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CLASE 87

Las Cuentas Anuales individuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, cstado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) junto con el Informe de Gest ion de GRUPO
CATALANA OCCIDENTE, S.A., correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020,
formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el dia de hoy 25 de febrero de 2021,
constan extendidos en los folios del Timbre, clase 8, serie 00, nimeros 1162165 al 1162186, documentos que
fueron firmados por todos los Consejeros, en el folio del Timbre, clase 8*, serie 00, numero 1162574.

Madrid, a 25 dp febrero de 2021

D. Francisco J. Arregui Laborda
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (Notas 1 a 4)

{En Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2020 2009 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe Neto de la Cifra de Negocios-
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio-
En empresas del grupo y asociadas (Nota 13.1) 519.029 232.356
En terceros - =
Crros ingresos de explotacion-
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente (Nota 12.1) 2.684 1.791
Gastos de personal- (Nota 13.2)
Sueldos, salarios v asimilados (8.801) (7.070)
Cargas sociales (7.267) (6.447)
Otros gastos de explotacion-
Servicios exteriores (7146) {8.269)
Tributos (83) 227
Otros gastos de gestion corriente ~ -
Amontizacion del inmovilizado (Nota 5) (118) (96)
Delerioro y resultado por enajenacion del inmovilizado material
Deterioros y pérdidas (Nota 5) 2 -
Resultado de explotacion 498.300 212,492
Ingresos financieros-
De valores negociables y otros instrumentos linancicros - ?
En terceros (Nota 7) 2 1
Gastos financieros-
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 10.1) 13935) (2.640)
Por deudas con lerceros (2709 (67)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financicros
Deterioros ¥ pérdidas (Nota 6.1) - -
Resultado financiero (663) (2.706)
Resultado antes de impuestos 497.637 209.786
Impuestos sobre beneficios (Nota 11.4) 5.554 6.495
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 503.191 216.281
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos - -
Resultado del ejercicio 503.191 216.281

{*) Se presenta Gnica ¥ exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas | a 14 deseritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias comespondiente

al gjercicio 2020,
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CLASE 8:

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Notas [ a 4)
{En Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2020 2019 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas v ganancias (I) 503.191 216.281

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracion de instrumentos financieros-

Activos financieros disponibles para la venta -

Otros ingresos/pastos - -

Por panancias y pérdidas actuariales v otros ajustes (48) {166)

Efecto impositive ¥ 41

Total ingresos ¥ pastos imputados direc te en el patri io neto (11} (36) (125)

Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias:
Por valoracion de instrumentos financicros-

Activos financicros disponibles para la venta - -

Otros ingresos/gastos - -

Efecto impositivo ' - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (I11) - -

Total ingresos v gastos r idos (I+11+111) 503.155 216.156

(*) Sc presenta tnica ¥ exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos ¥ gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio 2020,
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CLASE 87

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Notas 1 a 4)
(En Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
1020 2019 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (1): £23.937 194,381

Resultado del ejercicio antes de impuestos 497637 209,786

Ajustes ol resultado- 1.142 3.063
Amonizacion del inmovilizado 118 i
Correcciones valorativas por deteriors - -
Variacion de provisiones 36l 6
Resultados por bajas v enajenaci dei ilizad: - -
Resultados por bajas ¥ enajenaciones de instrumentos financicros - -
Ingresos financicros (k4] i
Gastos financieros 665 2706
Variacion de valor razonahle en instrumentos financieros - -
Onros ingresos & pastos - s

Cambios en ¢l capital corriente- (L.064) B86
[udores ¥ oiras cucntas a cobrar {648} {309
Onros actives comrientes - E
Acreedores y plras cuentas a pagar 244 1.236
(Mros pasisos corrientes ) 3
(Hros aclives ¥ pasivos no cormientes {6641} [E15]

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 16.222 (19.354)
Pagos de intereses (L51T =71
Cobros de dividendos L i
Cobros de intereses. 2 I
Cobros (papos) por impuesto sobre beneficios 19018 {13.093)
Onros cobros {pagos) 11.278) (1.551)

Flujos de efective de las actividades de inversion (11) (1.176) {190

HESULTADO DE EXPLOTACION: -

Fagos por inversiones- (1.225) 1190}
Empresas del prupo v asociadas - -
Inmovilizada material {337y (155)
Onros activos financieros (BERY 135)
Actives po corrientes mantemdos para la venta - -
Onros activos - .

Cobros por desinversiones- 49 -
Empresas del grupo v asociadas - -
Inmov ilizado material 49 .
Onros activos financieros - -
Activos no corrienies mamenidos para kb venta - -
Onros actives -

N Flujos de efectivo de las actividades de Mranciacion (1) i (210.511)

Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio- - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - =
Amenizacion de instrumentos de patrimonio - .
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - =
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propic - -

Caobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- {76 46d) (110, 040H0)
Emisitn de obligaciones v otros valores negociables - =
Emisiin de dewdas con entidades de crédito - -
Emisiin de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Emisiin de otras deudas = 3
Devolucion y amortizacion de obligaciones ¥ otros valores negociables - -
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito 5 =
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo v asociadas (76460} AL T
Devolucion y amortizacion de otras deudas - -

Pagos por dividendos v i de viros instr de patrimonio- (RLSID) {100.512)
Dividendos (81.5100 (100512)
R i de otros @ de g - -

FElccto de las variaciones de los tipos de cambio (1V)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVD O EQUIVALENTES (14114 1I+1V) J64.791 (16.321)
Efective o equivalenies al comienro del ejercicio 30,258 A6.579
Efective o equivalemes al final del ejercicia 305049 30258

1) S preventa mica » exshunis amente 3 efectos aomparatins,
Bas Notas | a 14 descritas en ba Memeria adiunta farrman parte irtegrante del estasdo de s de efective
correspundiente al epercicio 2020,



Grupo Catalana Occidente, S.A.
Memoria del

ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2020

Informacidn general sobre la Sociedad y su actividad

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (en adelante la Sociedad), fue constituida con duracién indefinida
el 18 de julio de 1864 con la denominacién “La Catalana, Sociedad de Seguros contra Incendios a Prima Fija",
pasando a denominarse en 1988 Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, y cambiando
esta denominacién por la actual en el ejercicio 2001, como consecuencia del cese en la actividad aseguradora y
cambio de objeto social tras la cesién el 2 de octubre de ese afio de todo su negocio asegurador y reasegurador
a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros
(anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros), mediante
una aportacién no dineraria de rama de actividad que comprendia la totalidad de los activos y pasivos afectos al
negocio cedido y todo su personal.

Su objeto social consiste en la compra, suscripcion, tenencia, administracién, permuta y enajenacion de toda clase
de valores mobiliarios y participaciones, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de
intermediacién, con la finalidad de dirigir, administrar y gestionar dichos valores y participaciones. La Sociedad
realiza dichas actividades, especialmente en relacién a valores maobiliarios de entidades dedicadas a la practica
de actividades y operaciones de seguros y reaseguros, y demas operaciones sometidas a la normativa de
ordenacién del seguro privado, previo el cumplimiento de los preceptives requisitos legales. La Sociedad no ejerce
directamente la actividad aseguradora, que realizan las entidades participadas, siempre gque hayan obtenido y
conserven la correspondiente autorizacién administrativa.

La Sociedad dirige y gestiona su participacién en el capital social de otras entidades mediante la correspondiente
organizacion de medios personales y materiales. Cuando la participacion en el capital de estas entidades asi lo
permite, la Sociedad ejerce la direccion y el control de las mismas, mediante la pertenencia a sus drganos de
administracién social, o a través de la prestacion de servicios de gestién y administracion de dichas entidades.

El domicilio social radica en Paseo de la Castellana, nimero 4, Madnd.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacion a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo). La valaracién bursatil al 31 de diciembre de 2020 era de 29,15 Euros por aceién,

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

La informacion no financiera a incluir segun lo dispuesto en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se
medifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de
informacién no financiera y diversidad, se encuentra incluida en el informe anual consolidado de Grupo Catalana
Occidente, S.A.

La actividad de la Sociedad no se ha visto influenciada significativamente en el ejercicio 2020 por el COVID 18,
no esperandose igualmente que esta situacion tenga un impacto apreciable en el 2021,
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CLASE 87

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normative de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus posteriores
adaptaciones

c) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias y,

d) El resto de la normativa contable esparicla que resulte de aplicacian.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patnmonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que se formulan por el Consejo de Administracion el 25 de febrero de 2021, se
someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 29 de abril de 2021, estiméandose
que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2020.

Los Administradores de la Sociedad, cuya actividad incluye la actuacién como sociedad holding (véase Nota
1}, han tenido en cuenta, en la presentacién de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, la respuesta del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas a la consulta publicada en el BOICAC n® 79 (publicada el 28
de julio de 2009) relativa a la clasificacién contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos de una
sociedad holding y sobre la determinacién de la cifra de negocios de esta categoria de entidades.

Segun la mencionada consulta todos los ingresos que obtenga una sociedad fruto de su actividad “financiera’,
siempre que dicha actividad se considere como ordinaria, formaran parte del concepto ‘Importe neto de la cifra
de negocios’. En consecuencia, tanto los dividendos como los beneficios abtenidos por la enajenacion de las
participaciones, baja en cuentas o variacién del valor razonable, constituyen de acuerdo con lo indicado, el
‘Importe neto de la cifra de negocios’.

De acuerdo con las indicaciones del ICAC, en la ribrica ‘Resultado financiero' se mantienen los ingresos y
gastos financieros incurridos en el ejercicio.

Estas cuentas anuales se han preparado por obligacién legal y no recogen el efecto de la consolidacién de las
participaciones en Sociedades del Grupo incluidas en el epigrafe de 'Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo’ (véase Nota 6).

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las scciedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar
sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera que hayan sido convalidadas por la Unién Europea (NIIF-
UE).

En Esparfia, la obligacién de presentar cuentas anuales consclidadas bajo las NIIF-UE fue asimismo regulada
en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y
del orden social (BOE de 31 de diciembre).



De acuerdo con las antericres obligaciones, la Sociedad ha fermulado sus cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020, que presenta separadamente, de acuerdo con las NIIF-UE. Tomando en consideracion el
contenido de dichas cuentas anuales consclidadas, el patrimonio neto consolidado del Grupe asciende a
3.937.619 Miles de Euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 270.132 Miles de Euros y el
volumen de activos y de primas imputadas ascienden a 17.367.736 y 3.442.491 Miles de Euros,
respectivamente. A continuacién, se expone en los cuadros siguientes el detalle de dichas cuentas anuales

consolidadas:

Balance consolidado bajo NIIF-UE a 31 de diciembre de 2020 y 2019 (importes en Miles de Euros)

Activo 31.12.2020 | 31.12.2019 | Pasivo y Patrimonio Neto | 31.12.2020 | 31.12.2019
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 1.477.975 | 1.354.740 | Débitos y partidas a pagar 1.181.783 954.707
Activos financicros mantenidos para negociar - - | Provisiones técnicas 10.982.462 | 10.652.097
Ouins aetivos finmicieros valje mxonablcion 585.341|  579.019 | Provisiones no técnicas 234599 | 210513
cambios en pérdidas ¥ ganancias
Activos financieros disponibles para la venla 9.862.441 | 9.586.342 | Pasivos fiscales 535.765 554947
Préstamos y partidas a cobrar 1.249.224 | 1.197.027 | Resto de pasivos 495.508 454,502
Participacion del reaseguro cn las provisiones 1.108.067 §74.347
teenicas
Inmovilizado material ¢ inversiones inmobiliarias | 1.138.895 | 1,005,491 | Patrimonio atribuido 2 a 3578902 | 3.477.144

sociedad dominante
Inmovilizado imangible 994.051 995.015 | Intereses minoritarios 358.717 374.039
I‘a'mcnpm:mncs en :Enud_:\dcs valoradas por ¢l 85.183 85.794
método de la panticipacion
Activos fiscales 356,292 331.429
Otros activos 510.267 578.745
B LAY . H H

Total Activo 17.367.736 | 16.677.949 | (011 Pasivoy Patrimonio | 17367.736 | 16.677.949

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas bajo NIIF-UE del ejercicio 2020 y 2019 (importes en Miles

de Euros):

Seguro No Vida:

Resultado segmento No Vida
Seguro Vida:

Primas imputadas netas de reaseguro

Primas imj las netas de
Resultado segmento Vida
Otras Actividades No Técnicas:

Resultado segmento Otras actividades
Impucsto sobre beneficios

Resultado del ejercicio:
Resultado atribuido a socios externos
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
2.650.712 2.868.311
33B.088 542,901
771.779 805,487
37915 43.270
(11.429) (29.972)
(94.442) {131.669)
7.801 38.593
262.331 385.937

¢) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracidn
generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de

las cuentas anuales adjuntas.
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d) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a efectos comparativos con
la informacién del ejercicio 2020.

e) Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad,
quienes han verificado, con la debida diligencia, que los diferentes controles establecidos para asegurar la
calidad de la informacion financiero-contable han operado de forma eficaz.

En la elaboracién de los estados financieros se han utilizado, en ciertas ocasiones, juicios y estimaciones
realizados por la Alta Direccién de la Sociedad, ratificadas posteriormente por los Administradores, que hacen
referencia, entre otros, al valor razonable de determinados actives y pasivos, la determinacion del valor
recuperable de las participaciones en empresas del grupo y asociadas a efectos del test de deterioro, y la vida
util de los activos materiales e intangibles.

Las estimaciones afectan tanto a los importes registrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio como el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo. A pesar de que
estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible y teniendo en cuenta la
situacion econdmica actual derivada de la pandemia del COVID-19, es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se haria, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los estados financieros.

Distribucidén de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2020 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Distribucién Milesde

Furos
A reservas voluntarias 397.339
A dividendos 105.852
Beneficio neto del ¢jercicio 503.191

En cuanto a la distribucién del beneficio del ejercicio 2019, con fecha 22 de abril de 2020 y al amparo de lo
establecido en los articulos 40.6.bis y 41.3 del Real Decreto Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19, y en el marco de las
recomendaciones de la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién y de la DGSFP, en sus
respectivas notas del 2 y 8 de abril de 2020, en relacién con la distribucion generada por el COVID-19, el Consejo
de Administracién de la Sociedad acordd retirar la propuesta de distribucién de resultados incluida en las cuentas
anuales del ejercicio 2019, teniendo en consideracidn tanto las recomendaciones de los supervisores como el
principio de prudencia y discrecionalidad empresarial que debe gobernar las actuaciones del Consejo de
Administracién, especialmente ante una crisis sanitaria sin precedentes.

En la misma sesién del Consejo, se acordd distribuir un cuarto dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
2019 por un importe de 0,2029 euros por accion, cuyo pago se hizo efectivo el 13 de mayo del 2020.

En virtud de la modificacién anterior, la Junta General de Accionistas aprobé con fecha 29 de octubre la nueva
distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2019;

Distribucidn A les'de

Euros
A reservas voluntarias 134771
A dividendos 81510
Beneficio neto del ejercicio 216.281




Previamente, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en sus reuniones celebradas el 27 de junio de 2019,
el 26 de septiembre de 2019 y el 30 de enero de 2020, acordé distribuir, a cuenta del resultado del ejercicio 2019,
la cantidad de 57 168 Miles de Euros, importe que se hizo efectivo mediante diversos pagos de los dias 10 de julio
de 2019, 9 de octubre de 2019 y 12 de febrero de 2020.

En el estado de cambios en el patrimonio neto queda detallada la distribucidn del beneficio neto del ejercicio 2019.

A continuacion, se detallan los diferentes importes abonados a |os accionistas en concepto de dividendos durante
el ejercicio 2020

Por accion To_tal o
Organo de Gobierno: Fecha del acuerdo: | Fecha de Papo; Tipo dividendo: Miles de
en Euros
Euros
. L .. 12 de febrero de Tercer dividendo a
i 9 > - e o
Consejo de Administracion | 30 de encro de 2020 2020 cuenta resultado 2019 0,1588 19.056
4 i o 5 ; 13 de mayo de Cuarte dividendo a
- . 27 . 02 )2 il k)
Conscjo de Administracion | 22 de abril de 2020 2020 cuenta resultado 2019 0,2029 24.342
. - .. - Primer dividendo a
. - fuhio de . 202
Consejo de Administracion | 23 de junio de 2020 | 1 de julio de 2020 cuenta resultado 2020 0,1588 19.056
s s i3 23 de septiembre de | 7 de oclubre de Segundo dividendo a
Conscjo de Administracion 2020 2020 cuenta resultado 2020 0,1588 19.056
81.510

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en sus sesiones de fecha 23 de junio y 23 de septiembre de 2020,
acordé distribuir un primer y segundo dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2020, ambos por importe
de 19.056 Miles de Euros. Estos dividendos se han acordado partiendo de los estados de liquidez segun el balance
de la Sociedad dominante a las siguientes fechas y con el siguiente detalle:

Miles de Euros
23 de junio de 2020 23 de septiembre de 2020
Suma activos disponibles y realizables 133.292 124,696
Suma pasivos exigibles (*) 52346 58.441
Superivit estimado de liquidez 80.946 66.255
Dividendo a cuenta 19.056 19.056

(*) Incluye el dividendo a cuenta propuesto.

Las distribuciones de dividendos realizadas durante el ejercicio 2020 cumplen con los requisitos y limitaciones
establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes,

Adicionalmente, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesion de 28 de enero de 2021 ha acordado
distribuir un tercer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2020 por importe de 19.056 Miles de Euros
que ha sido abonado el 10 de febrero de 2021. Este dividendo se ha acordado partiendo de los estados de liquidez
segun el balance de la Sociedad a 28 de enero de 2021 y con el siguiente detalle:

Miles de Euros
28 de encro de 2021
Suma activos disponible y realizables 418932
Suma pasivos exigibles (*) 37.295
Superivit estimado de liquidez 381.637
Dividendo a cuenta 19.056

(*) Incluye el dividendo a cuenta propuesto.
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El Consejo de Administracién tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas el reparto de un dividendo
total de 105.852 miles de euros con cargo a los resultados del ejercicio 2020 correspondiente a 0,8821 euros por
accién. El dividendo complementario de un importe total de 48.684 miles de euros, es decir, 0,4057 euros por

accion, sera satisfecho en el mes de mayo de 2021

Mormas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a} Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se mineora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las

hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
matenal se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida til

de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los arios de vida dtil estimada de los respectivos bienes, segun

el siguiente detalle:

Poreentaje de
Amortizacion

Mobiliario

Instalaciones técnicas

Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

10%
10%
5%

14%

Al cierre del gjercicio, se evallUa la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables de los activos, efectudndose las correcciones valorativas que procedan si son inferiores a los

respectivos valores en libros.

Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta

y el valor de uso.
b) Instrumentos financieros
1. Activos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias;

a} Deudores comerciales y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial,
no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se

negocian en un mercado activo.

b

—

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: se consideran empresas del grupo

aguellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las
que la Seciedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las que en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno

0 Mas socios.



¢) Inversiones financieras a largo plazo: se corresponden a los préstamos concedidos por la Sociedad a su
personal y a las fianzas constituidas en concepto de arrendamientos.

Valoracion inicial -

Los actives financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. Por coste amortizado se entiende el
importe al que fue valorado inicialmente el instrumento financiero, menos reembolsos del principal, mas o
menos, segun el caso, la imputacion o amortizacién gradual acumulada, utilizando el metodo del interés
efectivo, de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento,
menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiera).

Deterioro de activos -

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que exisle evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Para las inversiones en empresas del grupo y asociadas para las que se dispone de un fondo de comercio
asociado significativo, la Direccion del Grupo analiza y evalla las estimaciones y proyecciones disponibles de
las diferentes sociedades, determinando si las previsiones de ingresos y de flujos de efectivo atribuibles al
Grupo de estas sociedades soportan el valor de la participacién en dichas sociedades.

Las proyecciones financieras empleadas en los ejercicios de valoracion para la entidad participada Atradius,
N.V. cubren un periodo de 10 afios, para poder incrementar el grado de fiabilidad de las proyecciones, dada la
estrecha relacién que existe entre la fase del ciclo econémico y la evolucion de los flujos derivados del negocio
de seguro de crédito, y se basan en planes de negocio aprobados previamente por los Administradores de la
Sociedad. Los planes de negocio, asi como el resto de las hipdtesis y asunciones utilizadas en el test de
deterioro de participadas han tenido en consideracién la situacién y contexto actual derivada de la crisis
sanitaria del COVID y sus posibles impactos.

Para la construccién de las hipdtesis y asunciones utilizadas, tales como la tasa de descuento y la tasa de
crecimiento, asi como la metodologia utilizada en el calculo del valor recuperable de la participada, la direccion
ha contado con la involucracién de un experto independiente.

Para la determinaci6n del valor terminal, la metedologia se ha basado en la férmula de renta a perpetuidad del
dividendo distribuible normalizado, habiendo sido contrastada dicha metodologia de célculo con otras similares
y generalmente aceptadas como Gordon- Shapiro y resultando en diferencias no significativas.

En cuanto al calculo de la renta perpetua del dividendo distribuible normalizado, se asume que el dividendo
del Gltimo afio de proyeccién se incrementa de acuerdo con la tasa de crecimiento a perpetuidad ("g"). Por lo
que respecta al modele Gordon- Shapiro, el flujo normalizade se ha calculado ajustando el fluje libre del Gltimo
afio proyectado por la Direccién, asumiendo un incremento de los ingresos de acuerdo con la tasa de
crecimiento a perpetuidad y un margen EBITDA normalizado acorde con la evolucién de la UGE en cuestion.

La tasa de descuento aplicada en el ejercicio, para la actualizacién de las proyecciones de flujos de efectivo
obtenidas a partir de la proyeccién de ingresos y gastos, se ha estimado considerando el tipo libre de riesgo
del pals, margenes de seguridad y una beta que considera los riesgos especificos del sector y de los aclivos.
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Las hipbtesis y asunciones previamente descritas, han sido de un 8,2%, una tasa de crecimiento a perpetuidad
del 1% y el exceso de capital disponible sobre su Capital Requerido por Solvencia Il en un 175% para Atradius
N.V. y Atradius Crédito y Caucién, y un 150% para las unidades situadas en Esparia.

De forma complementaria al escenario de valoracién central, se han calculado variaciones posibles en las
principales hipétesis del modelo y realizado un andlisis de sensibilidad. Algunos de los principales impactos
relativos en el valor en uso derivado de este analisis es el siguiente:

- Tasa de crecimiento a . . . .
Tasa de descuento perpetuidad Ratio combinado Ratio de solvencia
+50pb - 50pb +50pb - 50ph +50pb -50pb +1.000pb | -1.000pb
-5.50% 6,30% 0,40% -0,30% =2.000% 2.00% -5,30% 5,30%

A 31 de diciembre de 2020 ningln analisis de sensibilidad mencionado anteriormente supondria que el importe
en libros de las unidades excediera su valor recuperable.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 ningun cambio razonablemente posible en las tasas de descuento y en
las hipotesis clave de la proyeccidn de ingresos y gastos supondria que el importe en libros de las unidades
excediera su valor recuperable.

Las hipdtesis clave sobre la cual la Direccién del Grupo ha basado las proyecciones de resultados para
determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de las inversiones, de acuerdo con los
periodos cubiertos por los presupuestos o previsiones mas recientes, son las siguientes:

- Ingresos por primas: se proyecta un incremento anual en funcion de las previsiones de negocio de cada
compaiila para los proximos afios.

- Siniestralidad: el coeficiente de siniestralidad sobre primas se proyecta en funcion de las previsiones
de negocio de cada compafia para los proximos arios.

- Gastos de explotacién: mantenimiento de los ratios sobre primas actuales.

- Resultado financiero: en funcién de las previsiones de la compania para los préximos afios y
relacionados con su cartera actual de activos y expectativas de reinversion.

- Capital disponible: en las proyecciones para obtener los flujos y por tanto distribuibles, se ha tenido en
cuenta la retencién de flujos necesaria para obtener un exceso de capital disponible sobre su Capital
Requerido por Solvencia |l de acuerdo a la politica de Grupo.

En todos los casos, el enfoque utilizado para determinar los valores asignados a las hipétesis claves refleja la
experiencia pasada y son uniformes con las fuentes de informacion externas disponibles en el momento de
realizacion de las mismas.

La valoracién de Grupo Comparila Espafiola de Crédito y Caucién, S.L. viene determinada por la valoracién
de Atradius, ya que ostenta un 64,23% de dicha sociedad.

En el caso de que se produzca una pérdida por deterioro del valor un activo financiero, ésta se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se manifiesta.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han tenido que registrar pérdidas por deterioro de valor. De acuerdo
con las estimaciones, proyecciones e informes de expertos independientes de los que disponen los
Administradores y la Direccidén de |a sociedad dominante, las previsiones de ingresos y flujos de efectivo
atribuible al Grupo de estas sociedades considerada como unidad generadora de efectivo soporta el valor de
los activos netos registrados.
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Baja de activos -

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Durante el ejercicio 2020 no se han producido bajas de activos financieros.

2_Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
crigen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de |a transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

3. Instrumentos de patimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Trar iones en da extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones, en su caso.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en meneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se producen.

La Sociedad no tiene posiciones en divisas.
Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido. '

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivades de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros actives y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

La direccién de la sociedad ha evaluado los posibles impactos de la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021, en el que se aprobaron ciertas modificaciones en el
Impuesto sobre Sociedades con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de
2021, no teniendo impacto contable en el cierre de 31 de diciembre de 2020

e) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconccen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. Los intereses y dividendos de activos
financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Tal y como se indica en la 2. b), la Sociedad ha tenido en cuenta su actuacién como sociedad holding de cara
a la clasificacion contable en cuentas individuales de sus ingresos y gastos, asi como en la determinacion de
su cifra de negocios. De esta forma, tanto los dividendos como los beneficios derivados de la enajenacién de
participaciones, baja en cuentas o variacion del valor razonable, constituyen el “Importe neto de la cifra de
negocios (Nota 13.1). .

f)  Provisiones y contingencias

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.

Las provisicnes se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como actlivo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

g) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio



en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién
alguna por este concepto, ya que no estan previstas siluaciones de esta naturaleza,

h) Compromisos por pensiones

La Sociedad tiene compromisos por pensiones post-empleo clasificados como planes de aportacion definida
y planes de prestacién definida, cubiertos mediante pélizas de seguro y planes de pensiones de emplec. Las
ofras retribuciones a largo plazo, como son los premios de permanencia, estan cubiertos mediante fondos
internos.

Afecha 31 de diciembre de 2020, se han externalizado los compromisos de prestacion definida de premios de
jubilacién y compensacién adicional mediante pélizas de vida ahorro con la sociedad del Grupo, Seguros
Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal).

Para los planes de aportacion definida, la Sociedad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, sin que exista la obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender las retribuciones de los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

En los planes de prestacion definida, el importe de las prestaciones depende de uno o varios factores, como
pueden ser la edad, los afios de servicio y |a retribucién. La Sociedad realiza las contribuciones necesarias a
una entidad separada, pero a diferencia de los planes de aportacion definida, mantiene una obligacién legal o
implicita de realizar nuevas contribuciones si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones de los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

El plan de prestacién definida vigente en la Sociedad consiste en rentas vitalicias pagaderas al colectivo de
jubilados, seguro de vida vitalicio y hasta los 70 afios, premio de jubilacion y una compensacién absorbible
adicional en el momento de la jubilacién. La cuantia y colectivo que tiene derecho al compromiso de rentas
vitalicias y al seguro de vida vitalicio esta totalmente determinado. Gran parte de estos compromisos se
encuentran integramente asegurados en una entidad separada dentro del Grupo y su cobertura no genera
primas adicionales para la sociedad. La direccion de la sociedad ha contratado a un experto independiente
para la valoracién de dichos compromisos por pensiones externalizados (veéase Nota 8).

El valor actual de estas obligaciones se ha determinado considerando unas tablas de mortalidad actualizadas
(PASEM 2010) y unas tablas de supervivencia (PERM/F-2000P), una tasa anual de crecimiento salarial
{1,50%) v la tasa de descuento considerando como referencia los tipos al 31 de octubre de 2020 {0,37%),
correspondientes a titulos de alta calidad crediticia con una duracion similar a los pagos esperados de las
prestaciones.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Consejo de Administracion de la
Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.
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Inmovilizado material

Inmovilizado material

Miles de Euros

Elementos de

transporte
Coste:

Saldos al 31 de diciembre de 2019 733
Adiciones activadas 337
Retiros (197)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 873
Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2019 (357)
Daotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (1118)
Retiros 144
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (331)
Correcciones por deterioro del valor:

Saldos al 31 de diciembre de 2019 -
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 -
Valor Neto Contable:

Al 31 de diciembre de 2019 a6
Al 31 de diciembre de 2020 542

Inmovilizado material

Miles de Euros

Elementos de
transporte

Coste:

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Adiciones activadas

Retiros

578
155

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Correcciones por deterioro del valor:

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas v panancias
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Valor Neto Contable:
Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

317
376

001162173

El movimiento habido en este capitulo del balance en el ejercicio 2020, asi como la informacién mas significativa
que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

El movimiento habido en este capitulo del balance en el ejercicio 2019, asi como la informacién mas significativa
que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:



Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han registrado pérdidas por deterioro de valor en el epigrafe de inmovilizado

material.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha enajenado elementos del inmavilizado material por un
importe neto de 47 Miles de Euros, habiéndose obtenido un beneficio como resultado de dicha venta de 2 Miles
de Euros que se ha registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -
Resultados por enajenaciones y otro” de la cuenta de resultados adjunta.

6. Inversiones financieras {largo y corto plazo)

6.1) Empresas del grupo y asociadas

El movimiento habido durante el gjercicio 2020 en este epigrafe del balance adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Entradas y Salidas y Pérdidas por Saldo al
31.12.2019 traspasos trasy deterioro 31.12.2020

Empresas del grupo:
Grupoe Compaiiia Espaiiola de Crédito y Caucion, S.L. 538.084 - - 538.084
Atradius N.V, 477.832 - - 477.832
Seguros Catalana Oceidente, Sociedad Andnima de Seguros ¥ 102,184 A o 102,184
Reaseguros
Socicdad Gestion Catalana Occidente, S.A. 11.643 - - 11.643
GCO Reaseguros, S.A. 9.050 - - 9.050
Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.AL, S5.G.LLC. 4312 - - 4.312
Cosalud Servicios, S.A. 296 - - 296
Inversiones Credere S.A. (%) - - - -
GCO Gestora de Pensiones, E.GFP,8A. 2.500 - - 2.500
Catoe, S.LCANV., 5A 11 . - 11
Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios, A.LE. 153 - - 153

1.146.065 - - 1.146.065

(%) Inversion deteriorada Iotalmente
El movimiento habido durante el ejercicio 2019 en este epigrafe del balance adjunto ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Saldo al Entradas y Salidas y Pérdidas por Saldo al
31.12.2018 trasf traspasos deterioro IL12.2019

Empresas del grupo:
Grupo Compaiia Espaiola de Crédito y Caucion, 5.1, 538.084 - - 538.084
Atradius N.V. 477.832 - - 477.832
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y 102,184 - . 102184
Reaseguros
Socicdad Gestion Catalana Occidente, S.A. 11.643 - - 11.643
GCO Reaseguros, S.A. 9.050 - - 9.050
Grupo Catalana Occidente Gestion de Actives, S.A., 5.G.LLC. 4312 - - 4.312
Cosalud Servicios, S.A. 296 - - 296
Inversiones Credere S.A. (**) - - z E
GCO Gestora de Pensiones, E.G.F.P, 5.A. 2.500 - - 2.500
Catoe, S.LC.ANV., 5.A, 11 - - 11
Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios, A.LE. (*) - 153 - 153

1.145.912 153 - 1.146.065

(") Con fecha B de enero de 2019 se adguineron 50 acciones por un total de 153 miles de euros

[ i6n deteriorada e

Seguidamente se incluye la Glitima informacion disponible mas significativa relacionada con las empresas del

grupo y asociadas al cierre del ejercicio 2020
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Los fondos propios (Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste
previo a su distribucién o aplicacion), indicados de las anteriores sociedades, se han obtenido de los
ultimos cierres del ejercicio 2020, disponibles a la fecha de formulacién de cuentas.

Las empresas del grupo son aquellas en que la Sociedad ejerce el control, siendo en general en aquellas
en las que dispone de un porcentaje superior al 50%. La Sociedad considera como empresas asociadas
consolidables las inversiones en las que posee influencia significativa, lo cual se presume en las que
ostenta porcentajes de participacidn superiores al 20% e inferiores al 50%.

A continuacién, se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en un
mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles del Gltimo trimestre de 2020 y al 31
de diciembre de 2020:

Valor por accign en Euros
Ultimo trimestre de 2020 31 de diciembre de 2020
Catoc, SICAV, 5.A. 1.267,68 1.307,73
Hercasol, 5.A. SICAV 17,58 18,31

La Sociedad ha efectuade las notificaciones a que se refiere el articulo 155 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital en relacién con las sociedades participadas, directa o indirectamente, en mas
de un 10%.

6.2) Inversiones financieras a largo plazo

En este epigrafe se registran préstamos concedidos por la Sociedad a su personal con un saldo a 31
de diciembre de 2020 de 105 Miles de Euros (50 Miles de Euros a 31 de diciembre de 2019).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 se registran las fianzas constituidas en concepto de
arrendamientos cuyo importe asciende a 3 Miles de Euros y los derechos de reembolso relativos a
retribuciones al personal a largo plazo exigibles a Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
Reaseguros (entidad aseguradora del Grupe a la cual se han externalizado los compromisos por
pensiones de premio de jubilacién y compensacién adicional), del sistema de prestacion definida por
importe de 830 Miles de Euros (véanse notas 9y 12).

6.3) Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
6.3.1) Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera del
Grupo, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican
los principales riesgos financiercs que impactan a la Sociedad:

- Riesgo de crédito:

La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.

El rating minimo para inversiones en renta fija es A- y cualquier inversion por debajo de esta
calificacién requiere su aprobacién expresa por parte de la Direccién General e informar al
Consejo de Administracion, En caso de que el rating soberano de Espafia se situe por debajo de
A-, la inversién en bonos gubernamentales emitidos o garantizados por el Estado no requerira
autorizacién siempre que mantenga el grado de inversion. En este sentido, en la seleccion de
riesgos de crédito, se da prioridad a los de mas alta calificacién crediticia.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.
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- Riesgo de mercado:

La tesoreria, los depésitos bancarios y la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al
riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y
en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad sigue la politica de referenciar sus activos a un tipo de
interés al menos igual a la remuneracion a pagar por sus activos.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

La compesicién de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es |a siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Saldo a
31.12.2020 31.12.2019
Tesoreria 395.049 30.258
Total 395.049 30.258

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo de ‘Tesoreria' corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata
mantenido en diversas cuentas corrientes bancarias.

Durante el ejercicio 2020 estas cuentas corrientes no han devengado gastos financieros (40 Miles de Euros

en el ejercicio 2019) y se encuentran registrados bajo el subepigrafe de ‘Gastos Financieros — por deudas
con terceros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Patrimonio Neto y Fondos propios
Capital suscrito

Al cierre del ejercicio 2020 el capital social de la Sociedad asciende a 36.000 Miles de Euros, representado
por 120.000,000 acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con idénticos derechos politicos y econdémicos.

Al cierre del ejercicio 2020 los accionistas de la Sociedad con participacién igual o superior al 10% del
capital suscnto son los siguientes:

Porcentaje de
participacidn

Corporacion Catalana Oceidente, S.A. 29.40%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

La sociedad INOC, S.A., que posee el 100% de Corporacién Catalana Occidente, S A y el 72,25% de La
Prevision 96, S.A., ostenta directa e indirectamente el 55,01% de la sociedad dominante al 31 de diciembre
de 2020 y pertenece a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacion, S A..

Prima de emisién

El saldo de este epigrafe el cual asciende a 1.533 Miles de Euros al cierre del ejercicio, se puede utilizar
para ampliar el capital y no existe restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

Diferencias por ajuste del capital a Euros

El saldo de esta reserva la cual asciende a 61 Miles de Euros, proviene de la reduccién de capital efectuada
en el ejercicio 2001 como consecuencia de la redenominacién del capital social a euros. Su disponibilidad
esta sujeta a los mismos requisitos que la reserva legal.
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Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2020 esta reserva se encuentra completamente
constituida con un importe de 7.212 Miles de Euros.

Otras reservas voluntarias

Su detalle a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Saldo a
31.12.2020 31.12.2019
Reserva volumaria 1.027.961 §93.226
Reserva de fusion 9.799 9.799
Otras reservas 305 305
Total 1.038.065 903.330

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2020 son de libre disposicién. La reserva de fusion tiene
su origen en la fusién por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1988.

Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones del balance al cierre del ejercicio 2020, asi como los principales movimientos
registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

Miles de Euros
Saldoa Traspasos Daotaciones Aumenios por Aplicaciones Sitklo 2
31.12.2019 actualizaciones 31.12.2020
Provisién para pensiones y obligaciones
similares:
Premios al personal por antigiiedad 118 13 15 - (5) 141
Retribuciones a larpo plazo al personal 547 280 31 48 (28) 885
Total 665 300 46 48 33 1.026

(*) Se corresponde al traspaso de personal desde olras sociedades del grupo
Premios al personal por antigdedad

Determinados empleados de la Sociedad procedian de la sociedad Seguros Catalana Occidente, S.A, de
Seguros y Reaseguros (empresa del Grupo). Para estos empleados, la Sociedad ha mantenido la
antigiiedad y las condiciones de los contratos preexistentes, asi como las condiciones del convenio colectivo
de los emplgados de Seguros Catalana Occidente, S.A. Dicho convenio calectivo establece, en su articulo
3B, un premio de permanencia por el que los empleados que cumplan 25 afios de servicios en la empresa
les correspondera 1,5 mensualidades del sueldo base mas el complemento de adaptacién individual y el
complemento por experiencia correspondiente al mes en que se cumplan los correspondientes aniversarios.

Retribuciones a largo plazo de prestacion definida

Asimismo, el plan de prestacién definida también incluye un premio de jubilacion. El premio de jubilacién
reconoce el derecho a percibir tres mensualidades de sueldo base mas Complemento de Adaptacion
Individualizado (CAl) y Complemento de Experiencia en el caso de extinguir los empleados su contrato con
la Sociedad a partir de les 59 afios de edad por motivos distintos al cese voluntario o despido disciplinario,
o de jubilarse a la edad ordinaria prevista legalmente o con anterioridad.




001162178

CLASE 87

Adicionalmente, el plan de prestacién definida también incluye un seguro de vida exteriorizado a través de
una pdliza de seguros de la modalidad Temporal Anual Renovable (TAR)} y un compromisc de
compensacién adicional por la depreciacién de la cobertura de vida vitalicia de riesgo prevista en el anterior
convenio colectivo de Seguros Catalana Occidente, S.A..

El seguro de vida esta exteriorizado mediante pélizas en la modalidad temporal anual renovable contratadas
con Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros para el periodo de actividad y en fondo
interno para el periodo post- emplec. El premio de jubilacién y la compensacién adicional quedan totalmente
cubierto mediante dos pélizas contratadas con Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros
y registrada en el epigrafe “Otros activos financieros” (véase Nota 6.2 y 12).

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se producen, salvo las “ganancias y pérdidas actuariales” (diferencias existentes entre las hipttesis
actuariales previas y |a realidad y en cambios de hipétesis actuariales), que se imputan directamente en el
patrimonio neto, reconociéndose como reservas. La variacién de las reservas por pérdidas y ganancias
actuariales a 31 de diciembre de 2020 con respecto a 31 de diciembre de 2019 ha sido de 36 Miles de
Eures (véase otras variaciones del patimonio neto en el estado de cambios en el patrimonio neto).

Retnbuciones a largo plazo de aportacion definida

Las aportaciones realizadas por la Sociedad a la pdliza de seguros por este concepto han ascendido a 532
Miles de Euros en el ejercicio 2020 (355 Miles de Euros en 2019), que se encuentran registrados en el
epigrafe 'Gastos de Personal' de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

10. Deudas a corto plazo
10.1) Empresas del grupo y asociadas

Su detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo a Saldo a
31.12.2020 31.12.2019

Deudas con empresas del Grupo:

Por cuotas del Impuesto de Sociedades del ejercicio corriente (Nota 11.1) 7.486 13.295
Por cuotas del Impuesto de Sociedades de ejercicios anteriores (Nota 11.1) 2 5
Por cuotas IVA (Nota 11.1) 247 2
Por préstamos a corto plazo:
Con Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anonima de Seguros v Reascpuros - 10,638
Con Bilbao, Compaiia Andnima de Seguros v Reaseguros, S.A. - 67.318
(nras deudas con empresas del Grupo:
Grupo Catalana Occidente Tecnologia v Servicios, ALE. 39 83
Plus Ultra \Seguros Generales ¥ Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros - 1
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros ¥ Reaseguros - 7
7.772 91.383

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantenia 3 préstamos de empresas del grupo, cuyo importe
ascendia a 77.976 Miles de Euros (10.658 Miles de Euros correspondientes a un préstamo con Seguros
Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros y 67.318 Miles de Euros correspondientes a dos
préstamos con Bilbao, Compaiiia Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A.). En 12 de febrero de 2020
la Sociedad vencié uno de los préstamos de Bilbao, Compariia Anénima de Seguros y Reaseguros, 5. A.
y finaimente con fecha 21 de abril de 2020 vencieron el segundo préstamo con Bilbao, Compania
Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. y el préstamo con Seguros Catalana Occidente, S A, de
Seguros y Reaseguros.

Los intereses devengados y no vencidos de estos préstamos a 31 de diciembre de 2019 ascendian a
1.517 Miles de Euros y se encontraban registrados junto con el importe nominal de los mismos. Los
gastos financieros por los intereses devengados en el gjercicio 2020 correspondientes a los préstamos
recibidos de sociedades del Grupo han ascendido a 395 Miles de Euros (2.640 Miles de Euros en 2019)



y se encuentran registrados bajo el subepigrafe de ‘Gastos financieros - Por deudas con empresas del
grupo y asociadas'’.

10.2) Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores: Deber de informacion de
la Ley 15/2010 de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

Pagos realizados y pendientes | Pagos realizados ¥ pendientes
de pago en la fecha de cierre | de pago en la fecha de cicrre
del ejercicio del ejercicio
2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 2941 26,86
Resto de operaciones pagadas (dias) 2947 26,86
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 20,34 26,50
Total pagos realizados (Miles de Euros) 6.110 5.067
Total pagos pendientes (Miles de Euros) 43 22

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la
partida proveedores del pasivo corriente del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores™ el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2020 segun la Ley 3/2004, de 29

de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias.

11. Administraciones Publicas y Situacidn fiscal
11.1) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
: Saldo a Saldo a
31.12.2020 31,12.2019
Administraciones Pibli saldos deudores:
Aclivos por impuesto corriente:
Hacienda Piblica deudora por Impucsto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores i 6.118
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio corriente 12.554 23.890
Otros saldos con Hacienda Publica 83 76
Total 12.659 30.084
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Miles de Euros
Saldo a Saldo a
31.12.2020 31.12.2019
Pasivos por impuesto corriente:
Hacienda Publica acreedora por impuesto sobre
sociedades del cjercicio corriente - -
Administraciones Piblicas, saldos acreedores:
Organismos de la Seguridad Social 178 153
Otras deudas con las Administraciones Piblicas:
Retenciones practicadas 1.847 1.750
Total 2.025 1.903

Desde el ejercicio 2002, parte de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién mercantil
con domicilio social en Espaiia tributan, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, conforme al régimen
especial de consolidacién fiscal previsto por el Capitulo VI del Titulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, aplicable en territorio comun.

En 2020, el grupo de consolidacion fiscal namero 173/01 esta integrado por la sociedad Grupo Catalana
Occidente, S.A. (como sociedad dominante) y como entidades dependientes: {i) Atradius Collections,
S.L.; (ii) Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros; (iii} Atradius Information Services
BV Sucursal en Espafia; (iv) Atradius Participations Holding, S.L., Sociedad Unipersonal; (v) Catalana
Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A.; (vi) Cosalud Servicios, S.A.: (vii) Funeraria Merino Diez,
S.L.; (viii) Funeraria Nuestra Sefiora de los Remedios, S.L; (ix) GCO Gestora de Pensiones, EGFP,
S.A. (x) GCO Reaseguros, S.A; (xi) Grupo Catalana Occidente Activos Inmobiliarios, S.L.U.; (xii) Grupo
Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. S.G.1I.C.; (xiii) Iberinform Internacional, S.A.: {xiv)
Iberinmobiliaria, S.A; (xv) Invercyca, S.A.; (xvi) Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A.; (xvii}
Nortehispana Mediacién Agencia de Seguros, S.A.U.; (xviii) Plus Ultra, Seguros Generales y Vida, S.A.
de Seguros y Reaseguros; (xix) Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros; (xx);
Sociedad Gestion Catalana Occidente, S.A., (xxi) Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.,
(xxii) Nortehispana Mediacién Agencia de Seguros, S.A. y (xxiii) GCO Activos Inmobiliarios, S.L.

Desde 2016, la base imponible que, conforme a la legislacién fiscal, ha obtenido este grupo de
consolidacién fiscal se encuentra sujeta a un tipo de gravamen del 25% (28% en 2015 y 30% en el resto
de ejercicios no prescritos).

Desde el ejercicio 2014, parte de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién mercantil
con domicilio fiscal en territorio comun tributan, a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido, conforme
al Régimen Especial del Grupo de Entidades previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992
del Impuesto sobre el Valor Afadido.

En 2020, el grupo de entidades numero IVA002/14 (en adelante, Grupo Fiscal de IVA) esta formado por
Grupo Catalana Occidente, S.A. (como sociedad dominante) y como sociedades dependientes: (i)
Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A.; (i) Cosalud Servicios, S.A.; (ii) GCO
Reaseguros, S.A; (iv) Grupo Catalana Occidente Contact Center, A.I.E.; (v) Grupo Catalana Occidente
Gestion de Activos, S.A. 5.G.11.C.; (vi) Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios, A.LE.; (vii)
Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A.; (viii) Plus Ultra, Seguros Generales y Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros; (ix) Prepersa de Peritacion de Seguros y Prevencién, ALE.; y (x) Seguros
Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros.

Como consecuencia del régimen tributario de consolidacian fiscal, a 31 de diciembre de 2020 existen
créditos y deudas entre las empresas del Grupo (netos de pagos a cuenta realizados durante el ejercicio)
(véanse Notas 10 y 12).

11.2) Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable de la Sociedad (diferente a la del grupo fiscal de la cual es la
matriz) de los ejercicios 2020 y 2019 la base imponible del Impuesto sobre sociedades es |a siguiente:



Ejercicio 2020

Miles de curos

Cuenta de pérdidas

Ingresos y gastos

# dircetamente imputados al Tatal
¥ gunancias i
- patrimanio
Saldo de ingresos y gastos del ¢jercicio 503.191 (36) 503.155
Impuesto sobre Sociedades (5.554) (12) (5.566)
A D A D
Diferencias permanentes: - (519.498) - - (519.498)
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio- 785 - 48 - 833
Con origen en ejercicios anteriores- - - - -
Compensacion de bases imponibles . i}
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible fiscal (21.076) - (21.076)
Ejercicio 2019
Miles de euros
. Ingresos ¥ gastos
Cuenta de pc‘rdld:ls directamente imputados al Tatal
¥ ganancias SR
patrimonio
Saldo de ingresos v gastos del gjercicio 216.281 (125) 216.156
Impuesto sobre Sociedad (6.495) 41) (6.536)
A D A A D
Dilerencias permanentes: 497 {233.933) - - (233.436)
Diferencias temporales:
Con origen en ¢l ¢jercicio- - - 166 - 166
Con origen en ejercicios anteriores- - - - - -
Compensacion de bases imponible :
negativas de ejercicios anteriores =
Basc imponible fiscal (23.650) - (23.650)
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11.3) Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio en el ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al inicio LT Saldo al final del
St Aumentos | Disminuciones N
del gjercicio ejercicio
Por impuesto diferido:
Con origen en ¢l ¢jercicio-
Reservas por ganancias/(pérdidas) actuariales
s : (83) : (12) (95)
por retribuciones a largo plazo al personal

Total impuesto diferido {83) - (12) (95)
Tnta‘l m:p‘ucsl:o reconacido directamente en ¢l 83) R a2 95)
patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio en el ejercicio 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al inicio

Saldo al final del

R Aumentos | Disminuciones iy
del gjercicio ejercicio

Por impuesto diferido:
Con origen en ¢l gjercicio-

Reservas por g:m:mcmsf{pcrdld:ls) actuariales (42) - “n (83

por retribuciones a largo plazo al personal

Total impuesto diferido (42) - 41 (83)
Tnl-a.l impuesto reconocido directamente en el (42) N “n (83)
atr nelo

11.4) Conciliacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2020

es la siguiente (en Miles de Euros):

Miles de Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Resultado contable antes de impuestos 497.637 209.786
Impacto diferencias permanentes (519.498) {233.436)
Cuota al 25% (5.465) (5.913)
Deducciones: - -
Danaciones a fundaciones - -
Deduccion por actividades en [+D = -
Diferencias en la liquidacion definitiva del 1S del ejercicio (*) (89) (582)
Gasto por | Socicdades del ejercicio (5.554) (6.495)

La totalidad del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2020 (ingreso) reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias corresponde a operaciones continuadas.

11.5) Activos por impuesto diferido registrados

A 31 de diciembre de 2020, los activos por impuesto diferido ascienden a un total de 743 Miles de Euros,

cifra que a 31 de diciembre de 2019 era de 83 Miles de Euros.



11.6) Pasivos por impuesto diferido
A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no dispone de pasivos por impuesto diferido.
11.7) Ejercicios pendientes de comprobacién, actuaciones inspectoras y otros aspectos

Segun establece la legislacion vigente en Espafia, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o, en su caso, haya transcurrido el plazo de prescripcién (actualmente, y con
caracter general, de cuatro afios desde el dia siguiente a aguel en que finalice el plazo reglamentarno
establecido para presentar la correspondiente declaracion o autoliquidacién).

El Grupo de consolidacion fiscal, cuya entidad dominante es Grupo Catalana Occidente, S.A., tiene
abierto a Inspeccidn el Impuesto sobre Sociedades desde el ejercicio 2012 ya que adoptando un criterio
de méaxima prudencia, el Grupo procedid a presentar declaracién complementaria respecto de los
ejercicios no prescritos en julio de 2017 (esto es, los ejercicios 2012 a 2015), considerando gue, con
base en la sentencia del Tribunal Supremo de fecha 4 de abril de 2017, ala provisién de prestaciones
pendientes de liquidacién o pago bruta de reaseguro le aplicaba el limite fiscal previsto en la Disposicién
Adicional 6* del ROSSEAR.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre,
General Tributaria, que establece el derecho a favor de la Administracién para iniciar el procedimiento
de comprobacién de: (i) las bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacion o de
deducciones aplicadas o pendientes de aplicacién, prescribira a los diez afios a contar desde el dia
siguiente a aquel en que finalice el plazo reglamentario establecido para presentar |la declaracién o
autoliquidacién correspondiente al ejercicio o periodo impositivo en que se generd el derecho a
compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones; y (i) investigar los hechos, actos,
elementos, actividades, explotaciones, negocios, valores y demas circunstancias determinantes de la
obligacién tributaria para verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.

A 31 de diciembre de 2020, Grupo Catalana Occidente tienen abiertos a inspeccién los siguientes

ejercicios:
Impuestos Ejercicios
Impuesto de Sociedades 2012-2019 (*)
Impuesto sobre ¢l Valor Anadido Diciembre 2016-Noviembre 2020 (**)

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades

Otros 2017-2020(**)
Impuestos Locales 2017-2020(**)

Diciembre 2016-Noviembre 2020 (**)

(*) El Impuesto sabre Sociedades del cjercicio 2020 esta pendiente de presentacion, siendo la fecha mixima para
su presentacion el 25 de julio de 2021,

(**) De acuerdo con alguna sentencia del Tribunal Supremo. que defiende una tesis en principio ya superada,
el ejercicio 2016 prescribiria ¢l 30 de enero de 2021, tras la finalizacidn del plazo para la presentacion de los
Resumenes Anuales cormespondiente a dicho gjercicio.

12, Operaciones y saldos con partes vinculadas

12.1) Operaciones con vinculadas .

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha percibido dividendos por parte de sus sociedades vinculadas
por importe de 519.029 Miles de Euros (232.356 Miles de Euros en el ejercicio 2019) en virtud de las
participaciones mantenidas en las mismas (Véase Nota 13.1).

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido 2.684 Miles de Euros por servicios de gestion corriente
prestados a empresas del Grupo (1.781 Miles de Euros en 2019).

Finalmente, la Sociedad tiene externalizadas a Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
Reaseguros dos pdlizas referentes a los compromisos por pensiones de prestacion definida en virtud
de los cuales ha registrado los derechos de reembolso exigibles cuyo importe asciende a 830 Miles de
Euros (véanse Notas 6.2y 9).
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12.2) Saldos con vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad en sociedades pertenecientes al Grupo Catalana
Occidente, al cierre del ejercicio 2020, quedan incluidos en la partida ‘Deudas con empresas del grupo
y asociadas a corto plazo' y representan el importe de las deudas contraidas con empresas del grupo
por préstamos recibidos a corto plazo y otras deudas por operaciones corrientes (véase Nota 10},

Adicionalmente, los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo por cuotas del Impuesto de
Sociedades quedan registrados bajo los epigrafes ‘Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar —
Empresas del grupo y asociadas’ y ‘Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo'.

El detalle de saldos con vinculadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:



Miles de Euros

31.12.2020 31.12.201%

Créditos por cuotas del Impuesto de Socicdades ¢ IVA:

Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A. 11 123
Cosalud Servicios, S.A. 38 44
Teeniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros 99 63
Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A., S.G.LLC. 196 265
GCO Reaseguros, S.A. 716 992
Nortehispana, de Seguros y Reascguros, S.A. 4.060 7.014
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros ¥ Reaseguros - 8412
GCO Gestora de Pensiones, E.G.F.P., 5.A, 17 18
Plus Ultra, Seguros Generales ¥ Vida, 5.A de Seguros y Reaseguros (*) - 1.828
Grupo Catalana Occidente Activos Inmobiliarios, S.L. 1.432 441
Créditos Grupo por IVA 3.467 2.014
10.136 21.214
Créditos por otras operaciones de gestion corriente:
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros 285 145
Plus Ultra, Seguros Generales y Vida, 5.A de Seguros y Reaseguros 374 -
Nortehispana, de Seguros ¥ Reaseguros, 5.A. 105 142
Bilbao, Compafiia Anonima de Scguros y Reaseguros, 5.A. 139 71
Atradius Crédito y Caucidn, S.A. de Sepuros ¥ Reaseguros 65 -
GCO Reaseguros, S.A. 32 19
Atradius Re 14 #
Grupo Catalana Occidente Gestion de Actives, S.A., 8.G.LLC. 9 -
GCO Prevision, EPSV Individual 8
Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A. |
GCO Gestora de Pensiones, E.GF.P., S.A. - 3
1.022 380
Deudas por cuotas del Impuesto de Sociedades ¢ IVA (Nota 10):
Funeraria Merino Diez, 5.L.LL 98 100
Funeraria Nuestra Seiiroa de los Remedios, S.L. 160 186
Sociedad Gestion Catalana Occidente, S.A., Sociedad Unipersonal 501 260
Previsora Bilbaina Agencia de Seguros, S.A. - 1
Atradius N.V. 2.570 12.748
Plus Ultra, Seguros Generales y Vida, 5.A de Seguros y Reaseguros 2.073 E:
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros 2.084 -
Deudas Grupo por IVA 247 21
7.733 13.316
Otras deudas con grupo (Nota 10)
Grupo Catalana Oceidente Tecnologia ¥ Servicios, ALE. 39 83
Plus Ultra ,Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (*) i - 1
Seguros Catalana Occidente, Socicdad Anonima de Seguros y Reascguros - 7
39 91
Préstamos a corto plazo empresas del Grupo (Nota 10):
Seguros Catalana Occidente, S.A, de Seguros y Reaseguros - 10.658
Bilbao, Compaiiia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. - 67.318
- 77.976

(*) Con fecha 12 de diciembre de 2019 se acord¢ la fusién por absorcién de Seguros de Vida y Pensiones Antares, S A por pare
de Plus Uttra, Seguros Generales y Vida, S A de Seguros y Reaseguros.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2020 en el epigrafe ‘Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar — Acreedores varios’ se incluyen los gastos periodificados en concepto de retribuciones
pendientes de pago al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién por importe de 3.742 Miles de
Euros (3.742 Miles de Euros a 31 de diciembre de 2019).
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12.3) Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2020 y 2019 por los miembros del Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2020
Miles de Euros
Sucldos Dict Atenciones Primas de Otras
¥ ;:)M estatutarias | seguros y planes | remunera- | Total

salarios *) de Pensiones ciones
Consejp e, 1.889 375 3.598 409 160 6.431
Administracion
Ala Direccion 67 - - 5 16 B8

(*) Saldos registrados en el subepigrafe 'Gastos de Personal - Cargas sociales'

La retribucién variable diferida no consolidada en el ejercicio 2020 asciende a 111 Miles de Euros para
el Consejo de Administracién y a 3 Miles de Euros para la Alta Direccidn.

El Grupo tiene contratada una pdliza de seguro de responsabilidad civil cuyo tomador es la sociedad
dominante que engloba, entre otros trabajadores, a los Consejeros y Directivos del Grupo. Dicha péliza
ha generado un gasto por prima de seguro en el gjercicio 2020 de 71 Miles de Euros (47 Miles de Euros
a cierre del ejercicio 2019).

Ejercicio 2019
Miles de Euros
Sucldos Dictas Atenciones Primas de Otras
wtas ¥
¥ *) estatutarias | seguros ¥ planes | remunera- | Total

salarios ™) de Pensiones (1) ciones
Cangadle 1.173 337 3.526 151 76| 5263
Administracion
Alta Direecion 83 - - 5 - 88

(") Saldos registrados en el subepigrafe 'Gastos de Personal — Cargas sociales’

En la elaboracion de estas cuentas anuales se ha considerado 1 persona como personal de Alta
Direccién a 31 de diciembre de 2020 (1 persona al 31 de diciembre de 2019).

Los érganos competentes de la Sociedad acordaron que la Sociedad deba satisfacer las “Dietas” y
“Atenciones estatutanas’ ocasionadas por el desemperio de Ias funciones propias de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad a
los miembros de su Consejo de Administracidn ni a |a alta direccién, no habiendo asumido la Sociedad
obligaciones por cuenta de aquéllos a titulo de garantia.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la Sociedad y su Alta Direccién han percibido
dividendos de la Sociedad por importe de 2.404 Miles de Euros (3.228 Miles de Euros en el ejercicio
anterior). Todas las operaciones realizadas entre partes vinculadas se realizan en condiciones de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion de la sociedad esta formado por 12 personas
fisicas, 11 hombres y una mujer, 4 consejeros personas juridicas, que a la vez se encuentran
representadas fisicamente por 4 hombres.



Al 31 de diciembre de 2019, el Consejo de Administracidn de la sociedad estaba formado por 10
personas fisicas, 9 hombres y una mujer, 6 consejeros perscnas juridicas, que a la vez se encuentran
representadas fisicamente por 6 hombres.

12.4) Detalle de participaciones, en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de
2 de julio, modificada por la Ley 31/2014, los administradores y las personas vinculadas a éstos deberan
comunicar al Consejo de Administracion cualquier situacién de conflicto que pudieran tener con elinterés
de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracién y las personas vinculadas a éstos, segln se define en el
art. 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC), no se han encontrado
inmersos en situaciones de conflicto de interés previstas en el art. 229 del citado texto legal, no
habiéndose producido comunicacidn alguna en el sentido indicado en el apartado 3 del citado articulo
al Consejo de Administracién ni al resto de los Administradores. Por este motivo, las cuentas anuales
no incluyen desglose alguno en este sentido.

13. DOtra informacién
13.1) Cifra de negocios

El detalle de la cifra de negocios, de acuerdo con las especificaciones recogidas en la Nota 2.b, a 31 de
diciembre de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Importe de la cifra de negocios (Miles de Euros) 31.12.2020 | 31.12.2009

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio- dividendos

Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros 432.686 156.500
Grupo Compaiia Espaiiola de Crédito y Caucion, S.1. 45.968 41,893
Atradius N.V. 36.790 32828
GCO Reaseguros, S.A 2.500 -
Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos S.A., S.G.LLC. 985 985
Cosalud Servicios S.A. 100 150
Total 519.029 232.356

13.2) Personal

El detalle de gastes de personal y cargas sociales de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Sueldos ¥ salarios 8.801 7.070
Seguridad Social 1.622 1.300
Dotaciones a los planes de aportacion definida (Nota 9) 532 355
Dotacién a los planes de prestacion definida (Nota 9) 267 86
Otros gastos de personal 4.846 4.706
Total 16.068 13.517

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 260 del Texto refundide de la Ley de Sociedades de
Capital, el nimero de empleados medio a tiempo completo (o su equivalente) de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, distribuido por categorias profesionales y por sexos, es el siguiente:
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31.12.2020 31.12.2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Dircctivos 19 10 8 ]
Jefes y titulados 18 30 ] 28
Administrativos y comerciales 14 23 10 22
Total 51 63 39 52

En materia de discapacidad, el Grupo cumple la LISMI (Ley de integracidn social del minusvalido) de
diferentes maneras, bien cumpliendo con el requisito de integrar un 2% de la plantilla con minusvalia, o
bien optando por una formula mixta entre esta integracién y el apoyo econdmico a Centros Especiales
de Emplec.

Durante el ejercicio 2020, debido a la centralizacién de funciones realizada por la Sociedad, se ha
traspasado personal desde otras sociedades del grupo.

13.3) Honorarios de auditoria
A continuacidn, se presentan los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros

servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., y por empresas pertenecientes a a red PwC:

Miles de Euros

Servicios prestados por el auditor principal (*)

Descripeion Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Servicios de Auditoria 359 267
Otros servicios de Verificacion 309 280
Total servicios de Auditoria ¥ Relacionados 668 547

Servicios de Asesoramiento Fiscal - -

Otros Servicios - 29

Total Servicios Profesionales - 29
(*) Importes sin IVA v sin gasios.

13.4) Garantias comprometidas con terceros y contingencias

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre de 2020 contingencias
significativas no provisionadas que pudieran afectar al patrimonio o a los resultados de la Sociedad.

14. Hechos posteriores

Adicionalmente al dividendo a cuenta mencionado en la Nota 3, con postericridad al cierre del gjercicio y
hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido otros hechos no explicados
en las notas anteriores que las afecten de forma significativa.



INFORME ANUAL EJERCICIO 2020

Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Andnima

Que en cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital (Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio), asi como en los Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo
de Administracion a la Junta General de Accionistas prevista para el 29 de Abril de 2021, en
primera convocatoria, para dar cuenta de la gestién del afic 2020, y para la aprobacién de las
Cuentas Anuales del ejercicio 156 de la Compaifiia.

El Informe de Gestién y las Cuentas Anuales que se acompaiian, se depositaran en el Registro
Mercantil.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

El volumen de ingresos de la Sociedad durante el gjercicio 2020 ha ascendido a 521.713 Miles
de Euros, correspondiendo 519.029 Miles de Euros a ingresos por participaciones en capital
de entidades de seguros y 2.684 Miles de Euros a otros ingresos de explotacién.

El resultado del ejercicio 2020 después de impuestos ha ascendido a 503.191 Miles de Euros.
Con respecto al resultado del ejercicio 2019 después de Impuestos, que ascendid a 216.281
Miles de Euros, el resultado del ejercicio 2020 ha aumentado en 286,910 Miles de Euros.
El Beneficio Neto de Grupo Catalana Occidente, S.A. asciende a 503.191 Miles de Euros.

El Consejo de Administracion propone y somete a la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucién del Beneficio Neto:

Ejercicio 2020

Distribucién Miles de Euros
A dividendos 105.852
A reservas voluntarias 397.339
Beneficio neto del ejercicio 503.191

Grupo Catalana Occidente S.A. ha distribuido, en los meses de julio y octubre de 2020 y febrero
de 2021 un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2020 de 0,1588 euros por accién
cada uno de ellos, por un importe total en conjunto de 57.168.000 euros.

El Consejo de Administracion tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas el reparto
de un dividendo total con cargo a los resultados del gjercicio 2020 de 0,8821 euros por accidn.
El dividendo complementario de un importe total de 48.684.000 euros, es decir, 0,4057 euros por
accion, serd satisfecho en el mes de mayo de 2021,

F"‘::;'o"" Tipo de dividendo Eerpgdiney | Soientiie
Julio 2020 1er. Dividendo a cuenta resultado 2020 0,1588 19.056
Octubre 2020 | 2°. Dividendo a cuenta resultado 2020 0,1588 19.056
Febrero 2021 | 3er. Dividendo a cuenta resultado 2020 0,1588 19.056
Mayo 2021 Complementario de resultados 2020 0,4057 48.684

Totales 0,8821 105.852

La evolucién del negocio de la Sociedad esta ligada a la de sus filiales, principalmente
aseguradoras.



INVERSIONES

El total de las inversiones de la Entidad a 31 de diciembre de 2020 es de 1.542.052 Miles de

Euros,

con la siguiente composicion:

2016 2017 2018

2019

2020

Importe Importe Importe

Distr. Distr.

Distr. | 'mporte

Distr.

Importe

Distr,

Inversiones
financieras en
empresas grupo y
asociadas

1.146.151| 99.21 1145901 | 99.29 1.145.912

96,09

1.146.065

97,42

1.146.065

74,32

Cartera de valores a

largo plazo

Inversiones

financieras a largo

plazo

14 - 8 .

0.0

938

0.06

Activos liquidos
equivalentes a
efective

Efectivo

9.169

079

8.204

071

46.579

s 30.258

257

395.049

25,62

Total Inversiones

1.155.334

100

1.154.113

100

1.192.506

100 1.176.376

100

1.

542.052

100

Las inversiones en empresas grupo y asociadas que alcanzan al cierre del ejercicio la cifra de
1.146.065 Miles de Euros corresponden a:

SOCIEDAD PARTICIPADA

Importe
Miles de Euros

Porcentaje de
Participacion
)

Seguros Catalana Occidente, S.A.U. de Seguros y Reaseguros
Grupo Compaiiia Espaiola de Crédito y Caucién, S.L.

Atradius N.V. (**)

Sociedad Gestién Catalana Occidente, S.A.U.

Sociedad de Inversiones Credere, 5 A (**")

Cosalud Servicios, S.A.U.

GCO Reaseguros, S.A.U.

Grupo Catalana Occidente Gestion de Actives, S.A.U., 5.G.LI.C
GCO Gestora de Pensiones'EGFP, S A.U.

Catoc, SI.CAV., SA

Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios, A.LE.

Total Inversiones en empresas grupo y asociadas

102.184
538.084
477.832
11.643
296
9.050
4.312
2.500
11

153

1.146.065

100%
73,84%
83,20%

100%
49,99%

100%

100%

100%

100%

0,01%
0,42%

(") Derechos econémicos

{**} Incluye la participacién mantenida a través de Grupo Compafiia Espafiola de Crédito y

o}

aucién, S.L.

(***) Participacién deteriorada durante el ejercicio 2017 y 2018
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PERSONAL

Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad tiene 126 empleados, 19 mas que a cierre del ejercicio
anterior.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

A cierre del ejercicio, el consejo de administracién estaba formado por 16 consejeros, de los
cuales 4 son ejecutivos y 2 tienen consideracion de independientes.

A continuacién se muestra la composicién del consejo de administracion y de las comisiones
delegadas a cierre del ejercicio 2020. Todos ellos son personas de reconocida capacidad
profesional, integridad e independencia de criterio. El perfil de los miembros consejo puede
consultarse en la web del Grupo Catalana Occidente.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente [D. José M® Serra Farré
Vicepresidente D. Hugo Serra Calderén
Consejero - Delegado D. José Ignacio Alvarez Juste
Vocales D. Jorge Enrich lzard

D. Francisco Javier Pérez Farguell
D. Juan Ignacio Guerrero Gilabert
D. Federico Halpern Blasco
Gestion de Activos y Valores, S.L.
D?. M2 Assumpta Soler Serra

D. Alberto Thiebaut Estrada

D. Enrique Giré Godd

Jusal, S.L.

Lacanuda Consell, S.L.

Ensivest Bros 2014, S.L.

D. Fernando Villavecchia Obregén

Consejero - Secretario D. Francisco José Arregui Laborda
Vicesecretario - no Consejero D. Joaguin Guallar Pérez
COMITE DE AUDITORIA COMITE NOMBRAMIENTOS Y

RETRIBUCIONES

D. Francisco Javier Pérez
Presidente | D. Juan Ignacio Guerrero Gilabert | Presidente | Farguell

D. Francisco Javier Pérez D. Juan Ignacio Guerrero
Vocales Farguell Vocales Gilabert

Lacanuda Consell. S.L. D. Alberto Thiebaut Estrada
Secretario | D. Francisco José Arregui Secretario | D. Francisco José Arregui

no Miembro | Laborda no Miembro | Laborda




Durante el aiio se han celebrado 14 reuniones del consejo de administracién, 9 reuniones del
Comité de Auditoria y 4 reuniones de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Conforme a las Recomendacion 36 del Cadigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas,
durante el ejercicic 2018 se encomendd a un consultor externo (KPMG Asesocres, S.L) la
evaluacién de la calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo de Administracion, sus
comisiones, asi como el desempefio de las funciones del Presidente, el Consejero Delegado y
el Secretario del Consejo.

El consultor externo analizé la estructura, tamafio y composicion del Consejo de Administracion
y sus comisiones; asi como sus dinamicas de funcionamiento, dreas de responsabilidad, tipo de
informaciones remitidas al Consejo (en particular en materia de riesgos), sus relaciones con el
equipo directivo  Asimismo, analizé y cuestiond a los consejeros respecto al desempeiio de las
funciones del Presidente del Consejo, el Consejero Delegado y el Secretario del Consejo. El
resultado del proceso de evaluacion fue positivo, destacando la idoneidad de los procedimientos.

En relacién con las recomendaciones emitidas por dicho consultor externo, durante el ejercicio
2019 y 2020 el consejo de administracién ha hecho seguimiento de la ejecucion de las mismas,
habiéndose cumplido la practica totalidad de las mismas.

El consejo ha realizado una evaluacion de su actividad a través de cuestionarios sobre el
funcionarniento del consejo y de las comisiones delegadas y sobre el desempefic del presidente
y su primer ejecutivo, siendo el resultado igualmente positivo.

El consejo de administracién ha aprobado el informe de gobierno corporativo y el informe sobre
las remuneraciones de los miembros del consejo de administracién correspondiente al ejercicio
2020 siguiendo las pautas establecidas por la normativa en materia de transparencia de las
sociedades cotizadas. Puede consultarse todo el detalle en la pagina web del grupo:
www.grupocatalanaoccidente.com

CAPITALES PROPIOS

El capital social suscrito y desembolsado es de 36.000 Miles de Euros que corresponde a 120
millones de acciones con un valor nominal de 0,3 euros cada una, formalizadas mediante
anotaciones en cuenta, con idénticos derechos politicos y econdmicos.

Los capitales propios pasan de 1.126.305 Miles de Euros en el afio 2019 a 1.547.950 Miles de
Euros en el 2020.

Los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al 31
de diciembre de 2020 son los siguientes:

Porcentaje de

participacién
Cérporacidn Catalana Occidente, S A UL 29,40%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

La sociedad Inoc, S.A., que posee el 100% del capital social de Corporacion Catalana Occidente,
S.AU. y el 72,25% de La Prevision 96, S.A., ostenta directa e indirectamente el 55,01% de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y pertenece a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de
Gestion y Participacion, S.A.

Durante el afio 2020 se abonaron a los Sefiores Accionistas un total de 0,67925 euros por
accion. En febrero de 2020 se abonaron 0,1588 euros por accién en concepto de dividendos a
cuenta del resultado del ejercicic 2019 y, en mayo de 2020, se abonaron un total de 0,20285
euros por accion en concepto de dividendos a cuenta del resultado del gjercicio 2018. En julio y
octubre del 2020 y febrero de 2021 se abonaron un total de 0,4764 euros por accion en concepto
de dividendos a cuenta del resultado del gjercicio 2020.
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ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha realizado operaciones de compra-venta de acciones
propias.

ACTIVIDADES I+D

En la Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo
durante el ejercicio 2020 y 2019.

EVOLUCION ESPERADA DEL NEGOCIO

La evolucién de la Sociedad esta ligada a la de sus filiales, principalmente aseguradoras.

Previsiblemente las perspectivas de la actividad aseguradora se veran parcialmente influidas por
la evolucion de la econdémica mundial.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los principales riesgos de la Sociedad estan ligados a la evolucion de sus sociedades
participadas.

Dentro de la memeoria de las Cuentas Anuales 2020, en la nola 6.3 se detallen los principales
riesgos a los que esta sujeta la Sociedad.

POLITICA CULTURAL Y MEDIOAMBIENTAL

El Grupo, a través de las distintas entidades, y en especial a través de la Fundacién Jesus Serra
ha financiado actividades ligadas a diversos campos tales como la investigacion, la prevencién
de la salud, la difusién de la cultura y la conservacién del patrimonio o la docencia, entre otras.

En cuanto a la politica medioambiental, la sociedad no realiza, de forma directa, ninguna
actividad que pueda considerarse de riesgo. En todo caso, se han realizado actuaciones
tendentes a optimizar la gestion de los residuos, el uso de materiales biodegradables, el uso de
papel reciclado, asi como la optimizacién del consumo energético entre otras.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO

E! periodo medio de pago a los proveedores durante el ejercicio 2020 ha sido de 29,41 dias,
siendo en el gjercicio 2019 de 26,86 dias.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

En el Informe de Gestién Consolidado se incluye el Informe Anual del Gobierno Corporativo de
la Scciedad segun lo dispuesto en el articulo 49.4 del Cédigo de Comercio. De igual forma, dicho
informe se encontrara disponible desde la publicacion de estas cuentas en la web corporativa y
en la web de la CNMV.

INFORMACION NO FINANCIERA

La informacién relativa al estado de informacién no financiera de la Sociedad se encuentra
incluida en el Informe de Gestién Consolidado del Grupo cuya cabecera es Grupo Catalana
Occidente, S.A. y que se depositara, junto con las Cuentas Anuales Consolidadas, en el Registro
Mercantil de Madrid.



AUDITORIA

La Junta General de Accionistas de Grupo Catalana Occidente celebrada el 26 de abril de 2018,
acordé nombrar a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., de conformidad con lo previsto en el
articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital, como auditores de las cuentas anuales e informe
de gestién consolidado del Grupo correspondientes a los ejercicios sociales cerrados del 31 de
diciembre de 2018, 2019 y 2020.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no se ha producido ningin hecho que afecte de forma significativa.





















