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Claves del periodo 6M2024

La informacion adjunta presentada ha sido elaborada aplicando
las normas contables relativas a contratos de seguros (IFRS4)

Ver IFRS17 - paginas 18 y 19
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Principales magnitudes

GCO obtiene unos solidos resultados con mejora en sus tres pilares
estratégicos.

Crecimiento
» Incremento de un 1,6% del volumen de negocio, alcanzando los 3.277,6 millones de euros.

Rentabilidad
» Aumento de un 10,6% en el resultado consolidado, alcanzando los 380,3 millones de euros.
» Resultados ordinarios:
o Negocio tradicional, con 156,1 millones de euros, +15,5%.
o Negocio del seguro de crédito, con 209,2 millones de euros, -1,3%.
o Negocio funerario, con 12,1 millones de euros.
» Ratio combinado:
> 90,0% en el negocio tradicional (no vida) (-1,8 p.p.).
o 74,7% en el negocio del seguro de crédito (+3,3 p.p.).
» Compromiso con el accionista. Primer dividendo del ejercicio 2024 de 24,84 millones de euros, con un incremento
del 7,5% respecto al primero del ejercicio anterior.
Solvencia
« Elratio de Solvencia II del Grupo a cierre 2023 del Grupo es del 232%.

+ A.M.Best mantiene el rating de las principales entidades operativas, tanto en el negocio tradicional como en el
negocio del seguro de crédito en “A” con perspectiva estable, y Moody’'s en las entidades del negocio del seguro de
crédito, en “Al” con perspectiva estable.

Principales magnitudes (millones €) 6M 2023 6M 2024 % Var. 12M 2023
CRECIMIENTO
Volumen de negocio Asegurador 3.117,4 3.1421 0,8% 5.565,6
- Negocio tradicional 1.718,2 1.780,3 3,6% 3.064,6
- Negocio seguro de crédito 1.399,2 1.361,8 -2,7% 2.500,9
Negocio funerario 107,3 135,5 26,3% 227,0
Volumen de negocio total 3.224,7 3.277,6 1,6% 5.792,6
RENTABILIDAD
Resultado consolidado 343,9 380,3 10,6% 615,5
- Negocio tradicional 1351 156,1 15,5% 2611
- Negocio seguro de crédito 2119 209,2 -1,3% 365,6
- Negocio funerario 8,0 12,1 51,3% 13,6
- No ordinario -111 2,9 -24,9
Atribuido a la sociedad dominante 308,9 344,6 11,6% 551,8
Ratio combinado negocio tradicional 91,8 % 90,0% -1,8 p.p. 92,6 %
Ratio combinado bruto negocio seguro de crédito 714 % 74,7% 3,3p.p. 74,1 %
Dividendo por accién 1,12
Pay-out 24,3 %
Precio accién 28,2 37,8 34,0% 30,9
PER 6,3 77 22,2% 6,7
ROE 12,9% 12,1% -6,2% 121 %
DATOS NO FINANCIEROS
N° empleados* 8.787 8.817 0,3% 8.725
N° de oficinas 1474 1.370 -71% 1450
N° de mediadores** 14.913 13.716 -8,0% 14.709
SOLVENCIA 12M 2023 6M 2024 % Var.
Recursos permanentes valor mercado 5.738,8 6.188,4 7,.8%
Provisiones técnicas 12.035,6 12.537,0 4,2%
Fondos administrados 15.364,7 16.189,2 5,4%

* Proformado 2023
** En el proceso de fusién se han eliminado c6digos de mediadores redundantes.
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Principales magnitudes

Volumen total y r— 3.277,6 M€ +16% 54,3% Negocio tradicional

distribucién del negocio -~
& L—J 41,6% Negocio del seguro de crédito
4,1% Negocio funerario

Ratio | o
—)X(— 90,0 % -1,8p.p. Negocio tradicional

combinado
’ +3,3p.p. Negocio del seguro de crédito

Resultado
ordinario

006 ].56,1 M€ +15,5% Negocio tradicional

PAVAVAN

Resultados AL 20912 M€ -1,3% Negocio del seguro de crédito
12,1 M€ +52,0% Negocio funerario

Resultado Resultado
consolidado atribuido
380,3 M€ 344,6 M€

Recursos permanentes a Provisiones técnicas

valor de mercado

16.189,2 M€ 6.188,4 M€ 12.537,0 M€
+4,2%

+5,4% +7,8%

Fondos administrados

Sélida estructura financiera Rigor técnico

Cotiza en bolsa. y’f;—] Excelente ratio combinado no vida.

Accionistas estables y comprometidos. Estricto control de gastos.
Rating A (AM Best) y A1 (Moody's). Cartera de inversiones prudente y diversificada.
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Presencia global

El Grupo esta presente en mas de 50 paises y cuenta con una importante
presencia en Espaiia

0
6 Mayor grupo

asegurador en Espafa

ler
Mayor grupo

negocio funerario en la

peninsula ibérica

0]
2 Mayor grupo

de seguro de crédito en el mundo

Proposito estratégico

Diversificacion por paises

Asia y resto

mundo 3,3% Ameérica 3,3%

Europa sur 3,5%

Espafa 64,2%

Europa
oeste
15,0%

Europa centro
y norte 10,7%

Ser lideres en proteger y acompafar a las personas y empresas en todas las etapas de su vida, para asegurar su
tranquilidad en el presente y su confianza en el futuro.

Diversificaciéon del negocio 12M2023

GCO tiene una cartera equilibrada y diversificada

Vida 20,0%

Diversos 6,7%

Automoviles 11,9%

Multirriesgos 14,3%

52,9%

Negocio tradicional

0]
. 3,94) Negocio funerario En el negocio tradicional (52,9% de 1la

Seguro de crédito
34,3%

Ingresos por
informacién 3,2%

Seguro de caucién 3,3%

Reaseguro aceptado
2,4%

43,2%

facturaciéon total), el Grupo desarrolla su
actividad a través de las entidades Occident y
NorteHispana Seguros, que garantizan una
implantacién equilibrada y una oferta diversa.
En el negocio de seguro de crédito (29,6% del
total en términos de negocio retenido), la marca
Crédito y Caucion le otorga una posiciéon de
liderazgo en el mercado espafiol, mientras que
la marca Atradius le proporciona una
dimensién v liderazgo internacional. El negocio
funerario aporta un 3,9% del total del volumen
de negocio a través de Grupo Mémora y Asistea.

Negocio del seguro de crédito

29,6% negocio retenido




Evolucién del Grupo en 6M2024

El resultado atribuido del Grupo se ha situado en 344,6 millones de euros y

el volumen de negocio total ha aumentado un 1,6%.

El volumen de negocio total aumenta un 1,6% recogiendo el sostenido crecimiento en el negocio tradicional con un
aumento del 3,6% v la positiva evolucién del negocio funerario que han compensado la caida del negocio de seguro de

crédito de un -2,7%.

El resultado técnico, con 360,5 millones de euros crece un 2,5%. En el negocio tradicional el ratio combinado se sitiia en
el 90,0% reduciéndose 1,8 p.p. v en el negocio del seguro de crédito el ratio combinado bruto se ha situado en el 74,7%,

incrementando 3,3 p.p.

El resultado financiero contribuye con 124,0 millones de euros hasta alcanzar los 494,0 millones de euros de resultado
antes de impuestos. Los impuestos representan 113,7 millones de euros, que implica una tasa del 23,0%. El resultado

consolidado asciende a 380,3 millones de euros, incrementandose un 10,6%.

Informe 6M2024 GCO

Cuenta de resultados (millones €) 6M2023 6M2024 % Var. 12M2023
Primas facturadas 3.025,9 3.0471 0,7% 5.421,8
Ingresos por informacion 91,5 95,0 3,9% 143,8
Volumen de negocio asegurador 3.117,4 3.142,1 0,8% 5.565,6
Coste técnico 1.658,1 1.647,7 -0,6% 3.218,3
% s/ total ingresos por seguros 59,7% 59,0% 59,2%
Comisiones 356,3 380,3 6,7% 719,9
% s/ total ingresos por seguros 12,8% 13,6% 13,3%
Gastos 4101 401,9 -2,0% 866,6
% s/ total ingresos por seguros 14,8% 14,4% 16,0%
Resultado técnico 351,8 360,5 2,5% 628,2
% s/ total ingresos por seguros 12,7% 12,9% 11,6%
Resultado financiero 79,1 124,0 56,8% 175,9
% s/ total ingresos por seguros 2,8% 4,4% 3,2%
Resultado cuenta no técnica no financiera -14,9 -22,0 -47,1% -54,0
% s/ total ingresos por seguros -0,5% -0,8% -1,0%
Resultado act. Complemt. seguro crédito 13,2 8,4 -36,4% 16,7
% s/ total ingresos por seguros 0,5% 0,3% 0,3%
Resultado técnico negocio funerario 18,5 23,0 24,3% 314
Resultado antes de impuestos 447,7 494,0 10,3% 798,2
% s/ total ingresos netos 16,1% 17,7% 14,7%
Impuestos 103,8 113,7 9,5% 182,7
% impuestos 23,2% 23,0% 22,9%
Resultado consolidado 343,9 380,3 10,6% 615,5
Resultado atribuido a minoritarios 35,0 35,7 2,0% 63,7
Resultado atribuido 308,9 344,6 11,6% 551,8
% s/ total ingresos por seguros 11,1% 12,3% 10,2%
Resultado por dreas de actividad (€ millones) 6M2023 6M2024 % Var. 12M2023
Resultado ordinario negocio tradicional 135,1 156,1 15,5% 261,1
Resultado ordinario negocio seguro de crédito 211,9 209,2 -1,3% 365,6
Resultado funerario 8,0 12,1 52,0% 13,6
Resultado no ordinario -11,1 2,9 -24,9
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La accion de GCO v dividendos

Evolucion de la accién

La accion de GCO cierra el segundo trimestre en 37,8€

En este periodo la cotizacién de la accién se ha
incrementado un 22,3%, comportandose por encima del
indice de referencia del mercado espafiol.

Evolucion de la accion desde finales de 2022

Activa relacién con el mercado financiero

GCO mantiene una relacion fluida y cercana con el
mercado financiero, ofreciendo canales de
comunicacion especificos

Durante los seis primeros meses del afio, el Grupo ha
comunicado su propuesta de valor a los mercados
financieros a través de la retransmisién anual de los
resultados publicados (via web en castellano e inglés) y
con la realizacién de roadshows vy la participacién en
foros/conferencias virtuales.

Cotizacion
(euros por accién) 6M 2023 6M 2024 12M 2023
Inicio periodo 29,55 30,90 29,55
Minima 27,70 30,85 27,60
12/2022 03/2023 06/2023 09/2023 12/2023 03/2024 06/2024 Maxima 30,95 39,15 32,20
Cierre periodo 28,15 37,80 30,90
- GCO — IBEX 35 EurStoxx Insurance .
Media 29,09 34,93 29,78
. . . TACC
La recomendacion media de los analistas es de Rentabilidad (YTD) 6M2023 6M2024 | 2002-6M24
“comprar” el valor con un precio objetivo de 48,2€/a
(méx. 54,0€/a vy min. 40,0€/a) a cierre del periodo. GCo ~4.74% 22.33% 11,49%
Ibex 35 16,57% 8,33% 2,81%
EuroStoxx Insurance 1,39% 8,09% 4,13%
Dividendos
. L. L. . Otros datos (en euros) 6M 2023 6M 2024 12M 2023
El comportamiento historico de la distribucion de
. . . ° acci 120.000. 120.000. 120.000.
dividendos demuestra el claro compromiso del Grupo N®acciones 0.000.000 120.000.000 0.000.000
con la retribucién al accionista. Valor nominal de la
accion 0,30 0,30
Primer dividendo del ejercicio 2024 de 24,84 millones Contratacion media
de euros, con un incremento del 7,5% respecto al diaria (n® acciones) 81270 20.180 54.781
: P . Contrataciéon media
rimer 1 ejercicio anterior. -
primero del gjercicio anterio diaria (euros) 2374849 706548 1618.314
46
4,05
3,56
3,22
273 293
223 216 2,19
202 '
. 184 =
60.0% g 175 167
.. | 40,0%
087 AINIH0 330% 340% 320% 3L0% 300% 200% 280% 280% 0 27,0% 250% 24,0%
25,0%
051 051 052 057 057 059 063 067 072 078 08 068 08 095 103 112
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Beneficio por accién Dividendo por accién B Pay-out
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Entorno macroeconémico 2024

Crecimiento previsto del 3,2% en 2024 (3,3% 2023). La economia global
sigue siendo resiliente a pesar del crecimiento desigual.

Estados Unidos 2,6% PIB 2024 (2,7%)

Crecimiento de la productividad
superior a lo esperado

Mercado laboral persiste fuerte
Ajuste fiscal gradual y prudente

Latinoamérica 1,9% PIB 2024 (2,0%)

Empeoramiento de las condiciones
financieras

Tensiones politicas
Debilidad de la demanda externa

Eurozona 0,9% PIB 2024 (0,8%)
Rebaja las perspectivas
Consumo domeéstico superior

Moderacién de los precios de la
energia

Exposicién relativamente alta ala
guerra en Ucrania

Esparia 2,4% PIB 2024 (1,9%)

Leve subida de la inflacién por la
retirada de ayudas fiscales

Moderacién del crecimiento del
empleo

Deuda estimada del 106%

Reino Unido 0,7% PIB PIB 2024 (0,5%)

Depreciacién de la libra frente al
dolar

Bajada de los precios de la energia
Caida de las exportaciones

Asia Pacifico 5,4% PIB 2024 (4,5%)
China 5,0% PIB 2024 (4,6%):

Aumento del gasto publico

Debilidad del sector inmobiliario
Japon 0,7% PIB 2024 (0,9%):

Riesgo de desaceleracion econémica

* Fuente: Fondo Monetario Internacional. Revisién de julio 2024 frente al estimado en abril 2024

Renta fija

Renta variable

Se mantienen los tipos de interés

Indices bursatiles han repuntado con
crecimientos anuales en maximos

Tipos de interés

6M2024 (%) 1 aiio 10 afios
Espafa 3,41 3,42
Alemania 3,21 2,50
Estados Unidos 511 4,40

6M2024 %Var.
Ibex35 10.943,7 8.3%
MSCI World 334,6 14,2%
Eurostoxx50 4.894,0 8,2%
S&P 5.460,5 14,5%
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Entorno sectorial

El sector asegurador en Espafla decrece un 2,2% en facturacion, con
incremento del 7,8% en no vida y una caida del 14,1% en vida, derivado de la

caida de los productos de ahorro.

Evolucion de la facturacion

Vida -14,1% No Vida +7,8%

3,0% 9,1% 7.4%

6,3%

-17,2%

Riesgo Ahorro Automéviles Salud Multirriesgos Diversos

Fuente: ICEA a cierre junio 2024

Evolucion ranking grupos aseguradores 12M2023

Grupo Posicion Cuota mercado
Vidacaixa = 14,9%
Mapfre = 11,1%
Grupo Mutua Madrilefia = 9,4%
Zurich 4 5,3%
Grupo Axa 1 4,7%
GCO -2 4,5%
Allianz -2 4,3%
Santalucia 1 4,3%
Santander Seguros 1 3,5%
Generali -3 3,4%

Fuente: ICEA a cierre 2023

Seguro de crédito

Estabilidad en los resultados del sector

Ratio
ROE combinado
12,8% 93,9%*
Automéviles 99,9 %
Multirriesgos 93,3 %
Salud 99,2 %

Fuente: ICEA, Ratio Combinado a cierre de marzo 2024, ROE a
cierre 2023.

*Ratio combinado incluye Salud y Decesos

El resultado de la cuenta técnica del sector a cierre del
primer trimestre es de un 8,95% sobre las primas
retenidas, siendo 0,96 p.p. superior al del primer
trimestre del ejercicio anterior.

El resultado de la cuenta técnica de no vida incrementa
hasta el 8,2%, principalmente por la buena evolucién de
los ramos de automdéviles y multirriesgos.

En 2016 entré en vigor Solvencia II conociéndose los
primeros datos oficiales en 2017. Las cifras publicadas
siguen reflejando una posicién sectorial consistente. El
ratio medio de cobertura en Espafia a cierre de 2023 se
ha situado en el 241,9%, incrementandose en 6,0 p.p., V
siendo superior a la media del sector de la Unién
Europea.

Después de unos afios excepcionales marcados por la pandemia, el afio 2024 se inicié con una economia mundial que
continuaba recuperandose gradualmente de la misma con crecimientos divergentes. Siguiendo esta evolucién, la
moderacion de la inflacién y las expectativas de crecimiento desbrozan el terreno para un aterrizaje mds suave de lo

esperado para 2024.

Asi, todo sigue indicando que 2024 serd un desafio tanto para los mercados emergentes como para las economias
avanzadas. Se prevé que el crecimiento del PIB mundial se mantenga en el 3,2% en 2024 v 3,3% en el 2025. En aquellos
mercados con una elevada deuda publica o privada, la evolucién de los tipos de interés supone un reto adicional.
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Negocio tradicional

Positiva evolucion con crecimiento del 3,6% de las primas facturadas y un
resultado ordinario de 156,1 millones de euros.

La facturacién se incrementa un 3,6% a cierre de junio
de 2024, situandose en los 1.780,3 millones de euros.
Destaca el crecimiento del 8,9% en automdviles y el
8,3% en diversos.

El resultado técnico aumenta un 22,3%. El resultado
técnico de No Vida aporta 96,8 millones de euros
incrementando un 31,0%, debido a la mejora de 1,8 p.p.
del ratio combinado hasta el 90,0% principalmente por
la evolucién del ramo de multirriesgos. El coste técnico
se reduce en 0,6 p.p. v las comisiones y gastos se
reducen en 1,3 p.p. Por su parte, el negocio de Vida se
mantiene estable con 49,9 millones de euros.

El resultado financiero, con 69,5 millones de euros, se
incrementa un 9,7%.

El resultado ordinario después de impuestos aumenta
un 15,5%, hasta los 156,1 millones de euros. Durante el
ejercicio se han producido resultados no ordinarios
positivos por valor de 7,3 millones de euros. El
resultado total es de 163,4 millones de euros.

Para mayor informacién ver anexos.

Negocio tradicional (€ millones) 6M 2023 6M 2024 % Var. 12M 2023
Primas facturadas 1.718,2 1.780,3 3.6% 3.064,6
Primas recurrentes 1.523,2 1616,8 6,1% 2.741,3
Resultado técnico 119,9 146,7 22,3% 245,8
% s/ primas adquiridas 7.9% 9,4% 82%
Resultado financiero 63,4 69,5 9,7% 109,8
% s/ primas adquiridas 4.2% 4,5% 3,6%
Resultado no técnico -10,6 -16,8 -58,1% -24,7
Impuesto sobre sociedades -37,5 -43,3 -15,4% -69,7
Resultado ordinario 135,1 156,1 15,5% 261,1
Resultado no ordinario -0,7 73 -22,5
Resultado total 134,5 163,4 21,5% 238,6
Primas adquiridas de No Vida 903,5 967,0 ‘ 7,0% 1.849,9

Distribucion del negocio Canales de distribucion

Unicasy

Banca seguros 1,0% Directo 0,9%
suplementarias 9,2% g ’

Otros 0,7%

Multirriesgos
s 26,5% 22 9y
Periddicas Corredores 22,9 Institucional 16,8%
16,2%
Decesos 4,9%
Salud 7,5%
Automoéviles Agentes 57,7%
Diversos 13,2% 22,5%

Negocio
Tradicional

Ratio combinado (no incluye salud y decesos)

Comisiones + gastos _ 28,0% (-1,3p.p)

90,0%

(-1,8p.p)

12
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EI—' Multirriesgos

Informe 6M2024 GCO

Crecimiento de la facturacién del 6,4%, hasta los 472,1 millones de euros. El ratio combinado se ha reducido en 4,6
p.p. situdndose en el 87,5%. Esta mejora se debe a menores eventos climaticos impactando positivamente en la
siniestralidad asi como al efecto del incremento en primas adquiridas junto con una reduccién de gastos.

Multirriesgos (millones €)

6M2023 6M2024 % Var.
Primas facturadas 443,8 472,1 6,4%
% Coste técnico 59,7% 55,7% -4,0 p.p.
% Comisiones 21,7% 22,3% 0,6 p.p.
% Gastos 10,7% 9,5% -1,2p.p.
% Ratio combinado 92,1% 87,5% -4,6 p.p.
Resultado técnico después de gastos 30,8 51,9 68,2%
s/primas adquiridas 7,.9% 12,5%
Primas adquiridas 389,7 415,9 6,7%

~¢T°" Automéviles

12M2023
827,5
60,3%
21,7%
11,1%
93,1%
55,3
6.9%

797,7

Incremento de la facturaciéon de un 8,9% hasta los 400,8 millones de euros. El ratio combinado se ha situado en el
95,2%, cayendo ligeramente en 0,1 p.p. El incremento del coste de los siniestros por los efectos inflacionarios se ha

visto compensado por la eficiencia en el gasto.

Automéviles (mmillones €)

6M2023 6M2024 % Var.
Primas facturadas 368,0 400,8 8,9%
% Coste técnico 71,9% 74,7% 2.8 p.p.
% Comisiones 12,0% 11,8% -0,2 p.p.
% Gastos 11,4% 8,8% -2,6 p.p.
% Ratio combinado 95,3% 95,2% -0,1p.p.
Resultado técnico después de gastos 15,6 16,7 7,4%
s/primas adquiridas 4,7% 4,8%
Primas adquiridas 332,1 350,8 5,6%

12M2023

690,8
72,7%
11,9%
11,7%
96,3%
24,8
3,7%

677,2
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Diversos

Crecimiento de la facturaciéon del 8,3% hasta alcanzar los 234,7 millones de euros. El ratio combinado se ha situado
en el 85,9% con una subida de 1,0 p.p. derivado del incremento de la siniestralidad.

Diversos (millones €) 6M2023 6M2024 % Var. 12M2023
Primas facturadas 216,8 234,7 8,3% 390,1
% Coste técnico 51,5% 52,8% 1,3 p.p. 50,3%
% Comisiones 22,4% 23,3% 0,9p.p. 22,9%
% Gastos 11,0% 9,8% -1,2p.p. 11,8%
% Ratio combinado 84,9% 85,9% 1,0 p.p. 85,0%
Resultado técnico después de gastos 27,5 28,2 2,5% 56,2
s/primas adquiridas 15,1% 14,1% 15,0%
Primas adquiridas 181,7 200,3 10,2% 374,9

e

En el negocio de vida la facturacién decrece en 2,5 p.p. hasta los 672,6 millones de euros impactado principalmente
por la caida en el negocio de primas unicas. El resultado técnico-financiero incrementa un 10,4% hasta alcanzar los
96,8 millones de euros. En el ramo de decesos, el ratio combinado se situa en el 76,4%, aumentando en 0,7 p.p. Por
su parte, Salud ha mejorado el ratio combinado en 3,2p.p. hasta alcanzar el 94,9%.

Vida (millones €) 6M2023 6M2024 % Var. 12M2023
Facturacion de seguros de vida 689,5 672,6 -2,5% 1.156,2
Salud 130,9 132,5 1,2% 151,3
Decesos 79,0 87,8 11,1% 160,9
Vida ahorro periddicas 284,6 288,8 1,5% 520,8
Vida ahorro unicas 195,0 163,6 -16,1% 323,3
Aportaciones a planes de pensiones 20,9 24,5 17,4% 48,7
Aportaciones netas a fondos inversién -6,1 -2,7 56,1 % -10,1
Resultado técnico después de gastos 46,0 49,9 8,5% 109,4
% s/primas adquiridas 7.5% 8,5% 9,4%
Resultado técnico-financiero 87,7 96,8 10,4% 185,3
% s/primas adquiridas 14,3% 16,4% 16,0%
Primas adquiridas 611,5 588,6 -3,7% 1.160,8
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Negocio del seguro de crédito

Los ingresos netos por seguros decrecen un 2,1% con un resultado ordinario

de 209,3 M€.

En el negocio del seguro de crédito, el Grupo ha
disminuido sus ingresos netos (primas adquiridas y
servicios de informacién) un 2,1% hasta los 1.234,8
millones de euros. Las primas adquiridas, con 1.139,8
millones de euros, han decrecido un 2,6%. Por su parte,
los ingresos por informacién aumentan a una tasa del
3,9%, aportando 95,0 millones de euros.

El Grupo ha incrementado la exposicion al riesgo (TPE)
un 3,6% con respecto al cierre del ejercicio 2023.

Evoluciéon del ciimulo de riesgo (TPE)

28,2% 31,0%

2019 2020 2021 2022 2023 6M2024

M Espaiia [l Resto Europa Resto mundo

El Grupo selecciona los riesgos de forma exhaustiva y
prudente, especialmente en aquellos sectores y paises
que puedan verse afectados por situaciones
geopoliticas adversas

Para mayor informacion ver anexos.

Diversificacion negocio (primas adquiridas)

Ingresos actividades

complementarias 3,8% SEEI R EEHD

Decremento del 2,6% de las primas adquiridas hasta los 1.139,8 millones de euros

Distribucion de las primas adquiridas por region:

\

16,0%

Espaiia y Portugal
Primas adquiridas: 182,8M€

Variacion: -2,0%

Ameérica

8,8%

Primas adquiridas: 100,5M€

Variacion: -2,3%

' Asia y resto del mundo

10,2% Primas adquiridas: 116,7M€

Variacion: -1,2%

74,6%
Ingresos por
informacion 7,4%
Reaseguro aceptado
8,0%
Seguro de caucién 6,2%
Europa centro y norte
26 3% Primas adquiridas: 299,7M€
?
Variacion: -4,1%
Europa oeste
30 8% Primas adquiridas: 350,5M€
?
Variacion: -0,1%
Europa sur
. 7,9% Primas adquiridas: 89,6M€

Variacion: -9,3%

15



Informe 6M2024 GCO

El resultado técnico después de gastos del seguro de
crédito se sitia en 312,8 millones de euros, un 13,3%
menos que en el mismo periodo de 2023.

El ratio combinado bruto se situa en 74,7%, 3,3 p.p.
superior al del primer semestre del ejercicio anterior.
La entrada de siniestros sigue situandose todavia por
debajo del periodo pre-pandemia. Sin embargo,
mantenemos el nivel de prudencia de provisiones de
afios anteriores.

El resultado cedido al reaseguro es de 93,8 millones de
euros, un 21,3% menor que en el primer semestre del
ejercicio anterior, debido al cambio en el ratio de cesién
del contrato cuota parte que pasa del 37% al 35%.

Por su parte, el resultado financiero con 52,1 millones
de euros es muy superior al mismo periodo del ejercicio
anterior debido principalmente a ingresos financieros
de su cartera de renta fija y activos a corto. El resultado
de las actividades complementarias es de 8,4 millones
de euros.

En consecuencia, el resultado ordinario se situa en
209,2 millones de euros, un 1,3% menos que en el
primer semestre de 2023. Durante el ejercicio se han
producido resultados no ordinarios negativos por
importe de 3,9 millones de euros. En total, este negocio
aporta un resultado de 205,3 millones de euros, lo que
representa un incremento del 1,5%.

Negocio seguro de crédito (millones €) 6M2023 6M2024 % Var. 12M2023
Primas adquiridas 1.169,8 1139,8 -2,6% 2.278,5
Ingresos informacién 91,5 95,0 3,9% 143,8
Ingresos seguros de crédito 1.261,2 1.234,8 -2,1% 2.422,3
Resultado técnico después de gastos 360,9 312,8 -13,3% 626,4
% s/ ingresos 28,6% 25,3% 25,9%
Resultado reaseguro -119,1 -93,8 21,3% -212,5
Ratio de cesién reaseguro 37,0% 35,0% 37,0%
Resultado técnico neto 241,7 219,0 -9,4% 413,9
% s/ ingresos 19,2% 17,7% 17,1%
Resultado financiero 28,7 52,1 81,5% 59,4
% s/ ingresos 2,3% 4,2% 2,5%
Resultado actividades complementarias 13,2 8,4 -36,4% 16,7
Impuesto de sociedades -68,7 -67,8 1,4% -117,7
Ajustes -3,0 -2,5 18,9% -6,7
Resultado ordinario 211,9 209,2 -1,3% 365,6
Resultado no ordinario -9,8 -3,9 01
Resultado total 202,2 205,3 1,5% 365,7
Evolucion del ratio combinado bruto
94,1%
78,7% 2550 sar 74,1% 71,4% 74,7%
35,9% 32.2% 32.8% 34,4%

36,3%

58,6%
42,8%

2M 12M 12M 3M 6M

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022

Gastos + comisiones

[l Coste técnico
38,6% 40,2%

12M 3M

12M  3M

2023 2024
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Negocio funerario
GCO adquiri6 el 9 de febrero de 2023 el 100% del Grupo Mémora que
pertenecia al fondo de pensiones Ontario Teachers’ Pension Plan (OTPP).

Mémora es el primer grupo de la Peninsula Ibérica en la organizaciéon de servicios funerarios, y en la gestién de
tanatorios, cementerios y crematorios con presencia en 21 provincias y en Portugal. Fuerte crecimiento del negocio
principalmente por adquisiciones de compafiias.

La actividad funeraria aportara un crecimiento estable de los ingresos con unos margenes elevados.

MEMORA + ASISTEA

|
e S .
' tl. w Mémora 0 401,3 M€ Precio
y " { B Asistea Enterprise Value en el

eV
A ’ entorno de los 600 M€
:
* p
‘ v

4 o
Negocio funerario (millones €) 6M 2023 6M 2024 | %Var. 12M 2023*
Ingresos 107,3 135,5 26,3% 227,0
EBITDA 27,8 351 26,3% 54,2
Margen sobre EBITDA 25,9% 25,9% —% 23,9%
Amortizaciones 9,9 11,4 15,2% 21,3
Resultado técnico después de gastos 17,9 23,7 32,4% 32,9
Resultado financiero -8,0 -8,5 -6,3% -16,3
Resultado antes de impuestos 9,9 15,2 53,5% 16,6
Impuesto sociedades 2,0 31 55,0% 3,0
Resultado ordinario 8,0 12,1 51,3% 13,6
Resultado no ordinario -0,7 -0,5 28,6% -2,4
Resultado total 7,2 11,6 61,1% 11,1

*Se incluyen datos de Mémora a partir de febrero 2023.

Incremento en ingresos derivado de que en 2023 no se incluye el mes de enero (por estacionalidad, uno de los mas
importantes) dado que Grupo Mémora se adquiri6 en febrero de 2023. El margen sobre EBITDA se mantiene estable en
un 25,9%. El resultado técnico se eleva a 23,7 millones de euros aportando al Grupo después de carga financiera e
impuestos 11,6 millones de euros.
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IFRS 17

IFRS17: Normativa contable internacional que establece una nueva metodologia de cédlculo de provisiones.

Tratamiento de los pasivos de seguros

Q? VIDA G—I\ NO VIDA

» Ahorro: Metodologia general * No hay cambios significativos =+ Hemos optado por la

(BBA). Metodologia andloga a
Solvencia y Embedded Value.
Con hipotesis y valoracion a
mercado.

» Ademas se introduce el
término CSM como estimacion
del resultado futuro del
negocio.

 Riesgo (anual): Se seguird la
metodologia para los seguros a
corto plazo que se denomina
PAA. No hay cambios
significativos respecto a la
actual (mejor estimado, ajuste
de riesgo y descuento).

Contabilidad IFRS17

respecto a la actual, en base a

un mejor estimado con ajuste . Aplica a todos los productos y
de riesgo v descuento. paises.

metodologia general (BBA):

* Homogénea con el reaseguro.

* Adecuado ala gestién y la
volatilidad del negocio del
seguro de crédito.

» Afecta exclusivamente a las cuentas consolidadas.

- Entrada en vigor 01/01/2023.

Impactos en la Gestion Ordinaria

IMPLICACIONES FINANCIERAS

Sin impacto

IMPLICACIONES EN GESTION

Del negocio

« Activos a valor de mercado contra patrimonio (OCI)
similar a carteras actuales

* Gestion ALM Activos - Pasivos para reducir
asimetrias, se mantiene

Con impacto

* No se esperan cambios relevantes en el apetito al
riesgo

» Los indicadores actuales de gestién del negocio
(ratios y KPI) se mantienen en paralelo

Del capital

+ Pasivos a valor de Mercado andlogos a Solvencia /
Embedded Value

» Reconocimiento del resultado en Vida Ahorroy
crédito, diferente imputacion temporal

- Tratamiento renta variable: Valor mercado contra
OCI pero sin posibilidad de reconocer beneficios/
pérdidas por venta. Fondos inversién valor
mercado con cambios PyG

» No hay modificaciones en el reparto de Dividendos
* No se modifica la posicién de solvencia
» No se modifica la generacién de tesoreria
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Comparativa IFRS 17 vs IFRS 4

(millones €) 6M2024
IFRS4 IFRS17 Var.

Resultado técnico de seguro 363 396 33
Gastos no atribuibles 0] -5 -5
Total resultado técnico 363 391 28
Resultado de inversiones 278 282 4
Ingresos o gastos financ de seguro -157 -168 -11
Total resultado financiero 121 114 -7
Otros resultados 4 2 -2
Resultado antes de impuestos 488 507 19
Impuesto de sociedades -111 -116 -5
Resultado ordinario 377 391 14

Ratio combinado con gastos atribuibles

Negocio tradicional 90,0% 89,5% -0,5p.p.
Negocio seguro de crédito 74,7% 75,6% 0,9p.p.
6M2023
IFRS4 IFRS17 Var.
Resultado ordinario 343 410 67
% Incremento 9,9% -4,6%

Explicativos parte técnica:

» +24,8 M€ en vida donde el resultado técnico es superior, para el negocio de Ahorro v Decesos, por distinto
reconocimiento temporal del beneficio esperado.

* Enno vida +1,6 M€ consecuencia del distinto nivel de provisionamiento.

» Negocio seguro de crédito: +1,5 M€ consecuencia de distinta periodificacién de ingresos y gastos.

Explicativos parte financiera:

» -7,0 M€ de resultado financiero consecuencia, principalmente, de los intereses que se reconocen en las provisiones
de no vida.
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Inversiones y fondos gestionados

La actividad de inversion, centrada en activos tradicionales, se caracteriza

por la prudencia y la diversificacion.

El Grupo gestiona fondos por un importe de 16.189,2
millones de euros, 824,5 millones de euros superior al
gestionado al inicio del ejercicio.

La inversién total en inmuebles a valor de mercado
asciende a 1.827,3 millones de euros. La mayoria de los
inmuebles del Grupo estdan situados en zonas
consideradas “prime” de las principales ciudades
espafiolas. La totalidad de inmuebles para uso de
terceros estd ubicada en dichas zonas y presentan una
tasa de ocupacién muy elevada. Cada dos afios se
procede a su tasacion a través de entidades autorizadas
por el supervisor. Las plusvalias de inmuebles
ascienden a 571,3 millones de euros.

La inversién en renta fija representa el 53,3% del total
de la cartera, con 7.631,3 millones de euros. La
distribucién del rating de la cartera se muestra de
forma grafica a continuaciéon. A cierre del primer

semestre, el 77,7% de la cartera tiene rating A o
superior. La duracién de la cartera a cierre de marzo se
sitlla a 3,93 afios y la rentabilidad en el 3,44%.

La renta variable representa un 16,4% de la cartera y
crece un 8,4%, reflejando la evolucién del mercado
financiero. La cartera de valores estda ampliamente
diversificada y «centrada en valores de alta
capitalizacién, principalmente de los mercados espafiol
(25,4%) v europeo (82,3%), que presentan atractivas
rentabilidades por dividendo.

El Grupo mantiene una posicion de liquidez en
depdsitos en entidades de crédito de 748,5 millones de
euros, principalmente en Banco Santander y en BBVAy
un importante nivel de tesoreria, situado en 1.408,0
millones de euros.

0
Inversiones y fondos administrados (millones €) 12M2023 6M 2024 % Var. Al:/Cllgv
Inmuebles 1.702,8 1.827,3 7,3% 12,8%
Renta fija 7.400,0 7.63L3 3,1% 53,3%
Renta variable 2.160,2 2.340,6 8,4% 16,4%
Depésitos en entidades de crédito 612,0 748,5 22,3% 5.2%
Resto inversiones 236,5 238,5 0,9% 1,7%
Tesoreria y activos monetarios 1.435,5 1.408,0 -1,9% 9,8%
Inversiones en sociedades participadas 119,1 120,9 1,5% 0,8%
Total inversiones riesgo entidad 13.666,0 14.315,2 4,8% 100,0%
Inversiones por cuenta de tomadores 872,1 982,1 12,6% 6,9%
Planes de pensiones y fondos de inversién 826,7 891,9 7,9% 6,2%
Total inversiones riesgo tomador 1.698,7 1.874,0 10,3%

Inversiones y fondos administrados 15.364,7 16.189,2 5,4%
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Detalle cartera

Renta fija por tipologia

Renta fija
publica
43,4%

Renta fija
corporativa
56,6%

Renta fija por pais

Resto 3,1% Espaiia 51,8%
y (1]

Estados
Unidos 8,0%

Resto de
Europa 9,5%

Alemania 5,0%

Reino Unido 3,0%
Francia 12,9%

Holanda 6,7%

Renta fija por rating

AAA 6,1%
BBB y resto
22,3%

AA91%

A 62,5%

Renta fija por sectores

Diversificado 3,8%

Energia 2,4%
Financiero 41,7%
Consumo
ciclico 13,3%
Industrial
10,9%
Comunicaci
ones 8,4% Servicios
Cpr{sumo no publicos
ciclico 13,5% 6,0%

Renta variable por pais

Estados Unidos

17,0% Resto 0,7%

Resto de Espaiia
Europa 25,4%
26,0%
Alemania 9,2% Holanda 4.5%
Reino Unido Francia
0,5% 16,7%

Renta variable por sectores

Materiales
. Basicos 1,4%
Tecnolégico 13,7%
Financiero
Diversificado 0,1% 37,6%
Energia 3,6%
Consumo
ciclico 6,1%
Industrial
10,7% Servicios
publicos 7,8%
Comunicaciones 7,3%
Consumo no
ciclico 11,7%
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Gestion de capital

GCO gestiona el capital con el objetivo de maximizar el valor para todos los
grupos de interés, preservando una solida posicion a través de la obtencion
de resultados a largo plazo y con una prudente politica de remuneracion al

accionista.

La gestiéon de capital se rige por los siguientes
principios:

* Asegurar que las compafiias del Grupo disponen de
capital suficiente para cumplir con sus obligaciones,
incluso ante eventos extraordinarios.

* Gestionar el capital teniendo en cuenta la visién
econdmica contable, asi como los objetivos fijados
en el apetito de riesgo.

e Optimizar la estructura de capital mediante una
eficiente asignacion de recursos entre las entidades,
preservando la  flexibilidad financiera vy
remunerando al accionista adecuadamente.

En gestion de riesgos no se han producido cambios
significativos respecto a las cuentas anuales de 2023.
Para mayor informacién se puede consultar el informe
sobre la situacién financiera y de solvencia (SFCR)
disponible en la web de Grupo.

Capitalizacion Elevada

a 6M2024 calidad de | REUO T
fondos S°l"en‘ila I financiera
4.536 M€ propios del 232% rating A

Evolucion del capital

“A cierre de junio el capital del Grupo se ha incrementado un 7,8% por los ajustes de valoracion.”

Recursos permanentes a 31/12/23 5.170,4
Recursos permanentes a valor mercado 5.738,8
Patrimonio neto a 01/01/24 5.014,2
(+) Resultados consolidados 380,3
(+) Dividendos pagados -112,8
(+) Variacion de ajustes por valoracién 77,7
(+) Otras variaciones 1,0
Total movimientos 346,3
Total patrimonio neto a 30/06/24 5.360,6
Deuda subordinada 256,6
Recursos permanentes a 30/06/24 5.617,1
Plusvalias no recogidas en balance 571,3
Recursos permanentes a valor mercado 6.188,4

Los movimientos habidos en los mercados han
supuesto un incremento en el valor de las inversiones,
con un impacto positivo de 77,7 millones de euros.

Evolucion recursos permanentes a valor de mercado.

2002 420

2014 3.168

2015 3.263

2016 3.509

2017 3.756

2018 3.909

2019 4.585

2020 4.663

2021 5.192

2022 4916

2023 5.739
6M2024 -GN 5.188

Asimismo, se han pagado dividendos por importe de
112,8 millones de euros, minorando en consecuencia el
patrimonio neto por el mismo importe.
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En julio 2024, Moody’'s confirmé el rating ‘Al’ con
perspectiva estable de las entidades operativas en el
negocio del seguro de crédito bajo la marca Atradius. La
mejora de esta calificacion refleja la confianza de
Moody'’s en la fortaleza de la marca Atradius, incluso en
situaciones de incertidumbre econémica como la
generada por el COVID-19 y el conflicto Ucrania - Rusia.
Esto se debe a la alta calidad de la exposicién al riesgo,
su fuerte capitalizacién econdémica y su sélido
posicionamiento como segundo operador mundial del
seguro de crédito.

Por su parte, AM. Best confirmé en julio de 2024 la
calificacién relativa a la fortaleza financiera de
‘A’ (excelente) con perspectiva estable de las
principales entidades operativas del Grupo, tanto en el
negocio tradicional como en el negocio del seguro de
crédito. Dicha calificacién refleja la sélida fortaleza del
balance, los excelentes resultados operativos y la
apropiada capitalizacién de las principales entidades
operativas del Grupo. Adicionalmente, se considera que
la exposicién a catastrofes naturales es limitada gracias
a la existencia de un sistema nacional de cobertura
(Consorcio de Compensacién de Seguros).

Sostenibilidad

A.M. Best Moody's

‘A’ estable (FSR)

Occident ‘a+’ estable (ICR)

Atradius Crédito y A’ estable (FSR) ‘Al estable
Caucion Seg Reas ‘a+’ estable (ICR) (IFS)
Atradius Trade ‘A’ estable (FSR) ‘Al’ estable
Credit Insurance,

Inc. ‘a+' estable (ICR) (IFS)

‘A’ estable (FSR)
‘a+’ estable (ICR)

Atradius Seguros de
Crédito, S.A.

En fecha 8 de abril de 2024, GCO anuncié un tender
sobre la recompra de las obligaciones del bono emitido
por Atradius Finance BV en septiembre de 2014 con
fecha vencimiento 2044. Tras la operacién, el importe
nominal en circulacién de estas obligaciones, a efectos
del Grupo, es practicamente inmaterial.

Asimismo, en fecha 17 de abril de 2024, Atradius
Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros ha
emitido obligaciones subordinadas por importe
nominal de 300 millones de euros con vencimiento de
10 afios y con cupodn fijo del 5% anual.

Para GCO, la sostenibilidad es el compromiso voluntario de integrar en su estrategia los riesgos vy la gestién
responsable de las cuestiones econdmicas, sociales y de medioambiente, fomentar un comportamiento ético con sus
grupos de interés, aplicar con rigor los principios de buen gobierno y contribuir al bienestar de la sociedad a través de

la creacién de valor sostenible.

Nuestro compromiso con los ODS

Calificacion externa de sostenibilidad

AT R
7 e

En diciembre de 2023, se ha revisado el rating ASG del Grupo otorgandole una calificacién

SUSTAINALYTICS

de 16,9 puntos (riesgo bajo de experimentar impactos financieros materiales relacionados

con los factores ASG). De esta forma, GCO se sitia entre las primeras 30 compaiiias con
mejor rating ASG del sector asegurador en el que figuran mas de 300 compaiiias.
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Plan Director de Sostenibilidad 2024 - 2026

El Plan Director de Sostenibilidad 2024-2026 se estructura en 4 pilares sobre los que se han definido 10 lineas
estratégicas en las que el Grupo quiere crear valor. A partir de ellas, se han establecido 22 objetivos a conseguir y 44
acciones necesarias para su consecucion. A continuacidn, se destacan algunas de las iniciativas mas importantes:

PLAN DIRECTOR DE SOSTENIBILIDAD 2024-2026

Buen gobierno

Reforzar la sostenibilidad en la gobernanza

o

Incrementar la presencia del sexo menos representado en el Consejo de Administracién de GCO dando
cumplimiento a la normativa europea y nacional.

Vincular la remuneracion variable de la Alta Direccién, Comité de Direccién y Consejeros ejecutivos al
cumplimiento del Plan Director de Sostenibilidad.

Mejorar la gestion ASG de la cadena de valor

o

o

Disefiar un sistema de diligencia debida en materia de derechos humanos y medioambiente.

Formar a los empleados para una comercializaciéon responsable de productos y servicios.

RS RS RS R PR RS SS RS R R SR R R R R R RR R R S R R R S R S R R R R R R R S R S R R R R R TR RS R R R R R R RS

Negocio sostenible

o

o

o

Establecer compromisos ambientales en suscripcion.
Ampliar el numero de soluciones sostenibles ofrecidas a los clientes.

Desarrollar una gestién de siniestros sostenible a través de una estrategia “cero papel” y fomentando el
uso de reparaciones sostenibles.

Disponer de servicios e instalaciones funerarias sostenibles.

KEKKIKK KKK KAK I AK K AA KA KIA R IAK I AT AKX I AT A A KA A X T Ak hhhhhhhhhhhhhhkrhkrhhkrhhkrhhhhhhhhhhhhhhhrhhkrhhkrrhrrhhrkhrkhkkkx

Compromiso social

o

o

o

Documentar los compromisos de diversidad e igualdad del Grupo en una politica independiente.
Reducir la brecha salarial para todos los niveles de la organizacion.
Incrementar la presencia de mujeres en mandos intermedios y directivos.

Ofrecer formacién continuada a los empleados que contribuya a un uso eficiente de la tecnologia y de la
agenda vy a la cohesién del equipo.

Incrementar anualmente el presupuesto para proyectos de accién social.

Responsabilidad medioambiental

o

o

o

Ampliar las categorias de emisiones de Alcance 3 reportadas.
100% del consumo eléctrico de Esparia y Portugal procedente de energias limpias.

Reducir el consumo energético a través de la instalaciéon de placas solares y del uso de iluminacién
eficiente.

Definir objetivos de descarbonizaciéon para la cartera de suscripcion, las inversiones y las operaciones
del Grupo.

Implementar las recomendaciones de divulgacién sobre biodiversidad del Taskforce on Nature-related
Financial Disclosures (TNFD).

De manera transversal a los cuatro pilares, se establece una linea estratégica de Reporting y transparencia enfocada a
incrementar el control interno de la informacién no financiera y mejorar los contenidos del Grupo relativos a la
sostenibilidad.

Para mayor informacién pueden consultar la Memoria de sostenibilidad - Estado de informacién no financiera de GCO
publicada en nuestra pagina web www.gco.com.
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Acerca de GCO

Grupo Catalana Occidente, S.A. (GCO) es una sociedad anénima que no ejerce directamente la actividad aseguradora,
sino que es la cabecera de un grupo de entidades dependientes que se dedican principalmente a actividades
aseguradoras.

El domicilio social de GCO radica en Paseo de la Castellana 4, Madrid (Espafia) v su pagina web es: www.gco.com

El Grupo v las entidades dependientes con actividad aseguradora en Espafia estdn sujetas a la normativa reguladora
de las entidades aseguradoras en Espaiia. La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante,
‘DGSFP’) supervisa a las entidades aseguradoras y reaseguradoras en materia de seguros y reaseguros privados,
mediacién en seguros, capitalizacion y fondos de pensiones. La DGSFP se encuentra en Madrid (Espafia) en Paseo de la
Castellana, 44 vy su pagina web es www.dgsfp.mineco.es.

Como consecuencia de la fusién entre Atradius Crédito y Caucién, S.A., de Seguros y Reaseguros y Atradius
Reinsurance DAC, en el presente ejercicio GCO ha dejado de estar supervisada por el Colegio de Supervisores
conformado por la DGSFP y el Central Bank of Ireland.

Las sociedades dependientes con actividad aseguradora fuera de Espafia y sus respectivos territorios son: (I) Atradius
Seguros de Crédito, S.A. en México, regulada por la Comisién Nacional de Seguros y Finanzas (CNSF); y (II) Atradius
Trade Credit Insurance, Inc. en Estados Unidos, regulada por la Maryland Insurance Administration (MIA). Los
supervisores mencionados anteriormente son los responsables de regular el cédlculo del margen de solvencia en sus
respectivos paises.

Especialista en seguros Rigor técnico
* 160 afios de experiencia \/ » Ratio combinado No Vida 92,6%
C\'/J » Oferta global ; » Estricto control de gastos
* Modelo sostenible y -— » Cartera de inversiones diversificada y
socialmente responsable prudente
Sélida estructura financiera Cercania - presencia global
» Cotiza en Bolsa -+ Distribucién a través de intermediarios
- Rating: - 14.709 mediadores negocio tradicional
A A (AM Best) de las principales entidades 00 - 8.725 empleados
L operativas de GCO NO9) - 1450 oficinas
— Al (Moody's) entidades operativas del - 50 paises

negocio de crédito
» Ratio de Solvencia II del 232%
« Accionistas estables y comprometidos

Informacion a cierre 2023
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Informacioén adicional del seguro de crédito

Evolucion ratio combinado bruto y neto

Desglose ratio combinado 6M2023 6M2024 | %Var. 12M2023

94,3%
% Coste técnico Bruto 38,6% 40,2% 1,6 39,4%
%Comisiones + Gastos Bruto ~ 32.8% 344% | 17  34,8% 714% 4% TAT%
% Ratio Combinado Bruto 714%  74,7% 3,3 74,1% co7y T37% T38%
% Coste técnico Neto 41,0%  42,2% 1,2 42,4% 60.5%
0 i 0 9 0 3M 6M 9M 12M 3M 6M 9M 12M 3M 6M 9M 12M 3M 6M 9M 12M 3M 6M
% Comisiones + Gastos Neto 29.7%  3L7% 2.0 31.3% ‘20 '20 '20 '20 '21 '21 '21 '21 '22 '22 '22 '22 '23 '23 '23 '23 '24 '24
% Ratio Combinado Neto 70,6% 73,8% 3,2 73,7% — Ratio combinado neto == Ratio combinado bruto
Cimulo de riesgo por pais (TPE) 2019 2020 2021 2022 2023 6M 2024 % Var. % total
Espafia y Portugal 98.739 79.231 86.970 97580 101442 101408 0,0% 11,0%
Alemania 93.024 93.568 108.235 125.354 129.890 131.832 1,5% 14,2%
Australia v Asia 95.595 84153 101.050 121.807 127.402 137.113 7,6% 14,8%
Ameérica 81.269 71.765 94.039 126.191 126.836 133.670 5,4% 14,4%
Europa del Este 68.595 64.630 77.682 88.671 93.574 97.012 3,7% 10,5%
Reino Unido 51.019 46.339 56.511 66.053 70907 72.209 1,8% 7,8%
Francia 48.407 45.239 50.601 58.808 60.226 62.258 3,4% 6,7%
Italia 43.661 42.001 50.352 62.161 62.570 64.301 2,8% 6,9%
P. Nérdicos vy Balticos 31.748 30.779 35.311 40.912 41.773 44.258 5,9% 4,8%
Paises Bajos 30.392 29.875 33.204 39.063 41.116 42.173 2,6% 4,6%
Bélgica y Luxemburgo 17.444 16.959 19.155 21.816 22.631 23.569 4,1% 2,5%
Resto del mundo 12.627 10.011 11.934 14.835 14.911 15.712 5,4% 1,7%
Total 672.520 614.549 725.043 863.252 893.277 925.515 3,6% 100%

Cumulo de riesgo por sector

industrial (TPE) 2019 2020 2021 2022 2023 6M 2024 %Var. % total
Electrénica 82.858 73.189 90.137 107.892 107.461 110.596 2,9% 11,9%
Productos quimicos 87466  82.804 99.390 123206 126.643 133.903 5,7% 14,5%
De consumo duraderos 73.145 69.071 81.697 91.125 91.213 93.474 2,5% 10,1%
Metales 72.285 61.597 78.757  94.888 99.523 98.932 -0,6% 10,7%
Comida 64.587  63.860 71.101 82.021 84.098 90.428 7,5% 9,8%
Transporte 61128  53.098 61.673 75.650 81113 86.428 6,6% 9,3%
Construccién 51.495 47.072 53.451 62.382 66.469 68.070 2,4% 7.4%
M4dquinas 41.225 39.635 46.328  55.280 57.551 59.270 3,0% 6,4%
Agricultura 33.954 29.845 34.441 39.751 43483 41300 -5,0% 4,5%
Materiales de construccién 29.389 29.345 34.801 41.563 41276 44.072 6,8% 4,8%
Servicios 27.109 23.346 25.211  30.309 31928 35.038 9,7% 3,8%
Textiles 19.660 15.404 16.987 19.997 21.054 21771 3,4% 2,4%
Papel 15.065 13.151 15.572 19.227 19.674 19.439 -1,2% 2.1%
Finanzas 13.156 13.131 15.497 19.961 21791 22.794 4,6% 2,5%
Total 672.520 614.549 725.043 863.252 893.277 925.515 3,6% 100%
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Gastos y comisiones

Gastos y comisiones 6M 2023 6M 2024 % Var. 12M 2023
766,4 782,2

Negocio tradicional 145,3 133,0 -8,4% 304,2
Negocio seguro de crédito 255,5 263,7 3,2% 530,8

s : 27,6% 28,0%
Gastos no ordinarios 9,4 51 -45,3% 31,6 !

°o— —0

Total gastos 410,1 401,9 -2,0% 866,6
Comisiones 356,3 380,3 6,7% 719,9 6M 2023 6M 2024
Total gastos y comisiones 766,4 782,2 2,1% 1.586,5 Total gastos y comisiones
% s/ primas recurrentes 27.6% 28,0% 29,2% -@- % gastos y comisiones s/ primas recurrentes

Resultado financiero Resultado no ordinario

Resultado financiero 6M2023 6M2024 % Var. 12M2023

Resultado no ordinario 6M 2023 6M 2024 12M 2023

Ingresos financieros

netos de gastos 138,0 159,6 15,6% 269,4
Diferencias de cambio 0,1 -0,5 | -758,1% 0,2
Sociedades filiales 0,6 0,7 13,6% 1,7
Intereses aplicados a

vida -75,4 -90,3 -19,8% -161,5
Resultado ordinario

del negocio

tradicional 63,4 69,5 9,7% 109,8
% s/primas adquiridas 4.2% 4,5% 3,6%
Ingresos financieros

netos de gastos 34,2 51,3 50,0% 64,4
Diferencias de cambio -3,1 5,0 263,9% -31
Sociedades filiales 41 5,3 29,8% 11,3
Intereses de la deuda

subordinada -6,7 9,4 -40,0% -13,4
Resultado ordinario

del seguro crédito 28,6 52,2 82,4% 59,4
% s/ingresos por

seguros netos 2,3% 4,2% 2,5%
Ajuste intereses

intragrupo 0,0 0,2 | 436,2% 0,0
Rdo financiero

ordinario s. crédito

ajustado 28,6 52,4 83,3% 59,5
Resultado financiero

negocio funerario -8,0 -8,5 -6,0% -16,3
Rdo financiero

ordinario 84,0 113,4 35,1% 153,0
% s/ingresos por

seguros netos 2,7% 3,6% 2,7%
Rdo financiero no

ordinario -5,0 10,7 316,4% 23,0
Resultado financiero 79,0 124,1 57,1% 175,9

Técnico -0,5 0,0 0,0
Financiero 0,2 10,4 -1,7
Gastos y otros no

ordinario -0,3 -1,7 -26,8
Impuestos 0,0 -1,4 6,0
No ordinarios negocio

tradicional -0,7 7,3 -22,5
Financiero -3,6 0,3 26,2
Gastos y otros no

ordinario 94 -5,1 -26,1
Impuestos 3,3 0,9 0,0
No ordinarios negocio

seguro de crédito 9,8 -3,9 0,1
No recurrentes negocio

funerario -0,9 -0,7 -3,0
Impuestos 0,2 0,2 0,5
No ordinarios negocio

seguro de crédito -0,7 -0,5 2,4
Resultado no ordinario

(neto impuestos) 11,1 2,9 -24,9
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Balance de situacion

El activo de GCO se situd en los 20,5 mil millones de euros.

GCO cierra el segundo trimestre de 2024 con un activo de 20.524 millones de euros, con un incremento del 5,8% desde
inicios del ejercicio.

Las principales partidas que explican este aumento son:
» Provisiones técnicas, con 501,4 millones de euros ma4s.
» (Créditos, con 157,5 millones de euros maés.

Cabe sefialar que la partida de tesoreria no recoge en su totalidad la posicién de liquidez del Grupo, ya que las
inversiones en depésitos vy fondos monetarios se incluyen dentro de inversiones financieras (véase el cuadro de
inversiones y fondos administrados).

Asimismo, hay que considerar que GCO no contabiliza las plusvalias de sus inmuebles, de forma que estos aparecen a
valor de coste amortizado en lugar de a valor de mercado.

Activo (millones €) 12M 2023 6M 2024 % Var.
Activos intangibles e inmovilizado 2.102,4 2.137,1 1,6%
Inversiones 13.664,6 14.410,0 5,5%
Inversiones inmobiliarias 731,9 851,7 16,4%
Inversiones financieras 11.559,0 12.336,6 6.7%
Tesoreria vy activos a corto plazo 1.373,7 1.221,6 -11,1%
Participacion reaseguro en provisiones técnicas 1.245,2 1.285,1 3,2%
Resto de activos 2.394,8 2.691,8 12,4%
Activos por impuestos diferidos 300,0 310,0 3.3%
Créditos 1.275,9 14334 12,3%
Otros activos 819,0 948,4 15,8%
Total activo 19.407,0 20.523,9 5,8%
Pasivo y patrimonio neto 12M2023 6M 2024 % Var.
Recursos permanentes 5.170,4 5.617,1 8,6%
Patrimonio neto 5.014,2 5.360,6 6,9%
Sociedad dominante 4.560,6 4.869,6 6.8%
Intereses minoritarios 453,6 491,0 8,2%
Pasivos subordinados 156,2 256,6 64,2%
Provisiones técnicas 12.035,6 12.537,0 4,2%
Resto pasivos 2.201,0 2.369,8 7.7%
Otras provisiones 267,1 235,8 -11,7%
Depositos recibidos por reaseguro cedido 15,3 15,4 0,9%
Pasivos por impuestos diferidos 469,2 509,3 8,6%
Deudas 1.242,6 14345 15,4%
Otros pasivos 206,9 174,9 -15,5%
Total pasivo y patrimonio neto 19.407,0 20.523,9 5,8%
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Estructura societaria

GCO esta formado por mds de 50 entidades, principalmente vinculadas a la actividad aseguradora. La sociedad
dominante es Grupo Catalana Occidente, S.A. que administra y gestiona, directa o indirectamente, la totalidad de las
participaciones de las distintas entidades que lo constituyen.

En el siguiente cuadro se reflejan las principales entidades incluidas en el perimetro de consolidacién de GCO a cierre
2023.

Todas ellas poseen una estructura y una red organizativa propia e independiente de la del resto de entidades
aseguradoras del Grupo. Desde el punto de vista organizativo tienen una estructura con centralizacién de funciones y
descentralizacién de operaciones, disponiendo de los siguientes centros de servicio: dos centros de suscripcion, seis
centros de siniestros, un centro administrativo contable y un centro de atencién telefénica.

GCO

Principales entidades

Occident Occident Mediadores GCO Gestién de Activos

NorteHispana Seguros S. Orbita Occident Pensiones
Occident Direct Occident Hipotecaria
Occident Inversions Sogesco
Occident GCO Capital Ag. Valores Hercasol SICAV
Cosalud Servicios GCO Activos Inmobiliarios
NH Mediacién GCO Ventures

GCO Tecnologia y Servicios
Prepersa
GCO Contact Center

Grupo Compaiiia Espaiiola Crédito y

Atradius Crédito y Caucién Atradius Collections Caucién

Atradius IH Atradius Dutch State Business Atradius NV

Atradius Seguros de Crédito México Atradius Information Services Atradius Participations Holding
sty CElLaOn Bepe ki e e lime Iberinform International Atradius Finance

Grantias Brazil

SOCIEDADES DE SEGUROS SOCIEDADES COMPLEMENTARIAS DE SOCIEDADES DE INVERSION

SEGUROS

Negocio tradicional

Negocio seguro de crédito
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Consejo de Administracion

GCO cuenta con un Consejo de Administracion que aplica con transparencia
y rigor los principios de buen gobierno

El Consejo de Administracién es el maximo 6rgano de gestién de Grupo Catalana Occidente, S.A. El Consejo delega su
gestion ordinaria en el equipo de direccién y concentra su actividad en la funcién de supervisiéon que comprende:

- Responsabilidad estratégica: orientar las politicas del Grupo.
» Responsabilidad de vigilancia: controlar las instancias de gestién.
» Responsabilidad de comunicacién: servir de enlace con los accionistas.

Entre otras cuestiones, corresponde al Consejo de Administracién la aprobacién del plan estratégico, los objetivos y
presupuestos anuales, la politica de inversiones y de financiacién, y las politicas de gobierno corporativo,
responsabilidad corporativa y control y gestién de riesgos.

Su funcionamiento y actuacién esta regulado en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracién (disponibles en la pagina web del Grupo).

El Consejo de Administracién aprueba anualmente el informe de gobierno corporativo y el informe sobre las
remuneraciones de los miembros del Consejo de Administraciéon correspondientes a cada ejercicio, siguiendo las
pautas establecidas por la normativa en materia de transparencia de las entidades cotizadas, y que posteriormente,
son sometidos a voto en la Junta General de Accionistas.

Consejo de Administracion Comité de Auditoria

Presi .
residente Presidente

*José Maria Serra Farré . .
Francisco Javier Pérez Farguell

Vicepresidente y consejero delegado Vocales

*% A
Hugo Serra Calderén Beatriz Molins Domingo

Alvaro Juncadella de Palleja
Vocales

Federico Halpern Blasco

*** Francisco Javier Pérez Farguell
Maria Assumpta Soler Serra

*+x Beatriz Molins Domingo Comision de Nombramientos y Retribuciones

*** Raquel Cortizo Almeida

: Presidente
Jorge Enrich Serra Francisco Javier Pérez Farguell
Alvaro Juncadella de Palleja
Vocales
Secretario (no consejero) Jorge Enrich Serra
Joaquin Guallar Pérez Beatriz Molins Domingo

* Consejero dominical
** Consejero ejecutivo
*** Independientes

Los curriculums de los miembros del Consejo de Administracién estan disponibles en la web corporativa del Grupo.
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Calendario vy contacto

Septiembre

29 25 25 31
Resultados Resultados Resultados Resultados
12M2023 3M2024 6M2024 9M2024

25

Junta
General de
accionistas

2023

@gco_news

Analistas e inversores
+34 915 661 302
analistas@gco.com

Atencion al accionista
+34 935 820 667
accionistas@gco.com

WwWWw.gco.com
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Glosario

Concepto Definiciéon Formulacion Importar.ma Y
relevancia de uso
Resultado técnico después de gastos = (primas
devengadas del seguro directo + primas
Resultado técnico - devengadas del reaseguro aceptado + servicios  Relevante Entidad
. Resultado de la actividad aseguradora . . - . .
después de gastos de informacion y comisiones) - Coste técnico -  Relevante inversores
Participacién en beneficios y extornos - Gastos
de explotacién netos - Otros gastos técnicos
Resultado del Resultado que arroja el hecho de Resultado del reaseguro = Resultado del Relevante Entidad
ceder negocio al reasegurador o reaseguro aceptado + Resultado del reaseguro .
reaseguro . - . Relevante inversores
aceptar negocio de otras entidades. cedido
Resultado financiero = ingresos de activos
financieros (cupones, dividendos, realizaciones)
Resultado Resultado de las inversiones - gastos financieros (comisiones y otros gastos) Relevante Entidad
financiero financieras. +resultado de sociedades filiales - intereses Relevante inversores
devengados de la deuda - intereses abonados a
los asegurados del negocio de seguros de vida
Resultado de la actividad aseguradora
Resultado técnico/ incluyendo el resultado financiero. Resultado técnico/financiero = Resultado Relevante Entidad
financiero Este resultado es especialmente técnico + Resultado financiero Relevante inversores
relevante en los seguro de Vida.
Resultado cuenta  Aquellos ingresos y gastos no Resultado cuenta no técnica no financiera= .
PR - o . R Relevante Entidad
no técnica no asignables a los resultados técnicos ni  Ingresos - gastos no asignables a los resultados .
. . . - o f . Relevante inversores
financiera financieros. técnicos o financieros.
Resultado de
actividades no
asignables al negocio
Resultado de actividades no puramente asegurador.
asignables al negocio puramente Incluye el negocio
asegurador. funerario y las
Re§u!tado Prmgpalmentfe se distinguen las Resultado actividades complementaria del actividades .
actividades actividades de: s . complementarias de
. . . L . seguro de crédito = ingresos - gastos (1
complementarias - Servicios por informacién crédito
- Recobros (principalmente:
- Gestion de la cuenta de exportacién servicios por
del estado holandés. informacion, recobros,
gestién de la cuenta de
exportacién del estado
holandés).
Resultado Resultado de la actividad habitual de Resultgdo ordinario = resultado teF mFO/ Relevante Entidad
P . financiero + resultado cuenta no técnica - .
ordinario la entidad Relevante inversores

impuestos, todos fruto de la actividad habitual
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Concepto Definicion Formulacion Importal:lcm Y
relevancia de uso
‘o Facturacién es el volumen de negocio Facturacién = Primas facturadas + Ingresos por  Relevante Entidad
Facturacion . L .
del Grupo informacion Relevante inversores
Incluye las primas que el Grupo
genera en cada una de las lineas de Primas facturadas = primas emitidas del seguro
negocio v los ingresos por servicios  directo + primas del reaseguro aceptado
provenientes del seguro de crédito
. . . Fondos gestionados = Activos financieros e
Importe de los activos financieros e . e . - .
Fondos . RS . inmobiliarios riesgo entidad + Activos .
. inmobiliarios gestionados por el ) . . . . Relevante inversores
gestionados financieros e inmobiliarios riesgo tomador +
Grupo X .
Fondos de pensiones gestionados
Fondos gestionados = renta fija + renta variable
+inmuebles + depdsitos en entidades de crédito
+ tesoreria + sociedades participadas
Fortaleza Muestra la situacion de Ratio de endeudamiento = Deuda / Patrimonio .
) X . . Relevante inversores
financiera endeudamiento y de solvencia. neto + Deuda
Se mide principalmente a través del
ratio de endeudamiento, del ratio de
cobertura de intereses y de la
calificacién crediticia (rating).
Costes directos de la cobertura de Coste técnico = siniestralidad del ejercicio, neta
Coste técnico siniestros. de reaseguro + variacion de otras provisiones
Ver siniestralidad. técnicas netas de reaseguro
. Coste medio de los siniestros = Coste Técnico /
Coste medio de . . - A .. .
.. Refleja el coste promedio por siniestro numero de siniestros que corresponden a dicho
los siniestros .
periodo.
Depdsitos por reaseguro cedido Importes
Depdsitos por Dep6sitos retenidos por el Grupo con  recibidos del reaseguro cedido al objeto de
reaseguro el fin de garantizarse las obligaciones garantizar las obligaciones que surjan de los
cedido financieras de los reaseguradores contratos de reaseguro, su importe corresponde
al saldo recogido en Balance
La rentabilidad por dividendo o
dividend vield, en inglés, muestrala  Dividend vield = dividendo pagado en el
Dividend yield relacién existente entre los ejercicio por accién / valor de la cotizacién dela Relevante inversores
dividendos repartidos en el ultimo accién medio
afio con el valor de la accién medio.
Indicador utilizado para valorar las
acciones de una entidad
Duracién modificada= Representa una
: s .. Sensibilidad del valor de los activos a aprox_lmg'c i6n al valor de .
Duracion Modifi . . la variacién porcentual en el valor de los activos
los movimientos en los tipos - .
cada . . financieros por cada punto porcentual (100
de interés - S . -
puntos basicos) de variacion de los tipos de inter
és.
Los gastos gene'ra.I €S recogen 10; ) Gastos = gastos de personal + gastos comerciales
costes que se originan para gestiéon .. - . 9 .
- + servicios y gastos varios (dietas, formacion, Relevante Entidad
Gastos del negocio excluyendo los . .. . .
. . premios de gestién, material y otros gastos de Relevante inversores
propiamente asignables a los . f ..
. oficina, alquileres, servicios externos, etc.)
siniestros.
Mide la expectativa del cliente a
Indice de seguir con la entidad Indice de permanencia= ;durante cuanto tiempo Relevante Entidad
permanencia Escala de menos delafioamdsde5 consideras que seguirias siendo cliente? Relevante inversores
afios
indice de Mide el grado de satisfaccién general Indice de satisfaccién general - (Satisfechos - .
. L . : insatisfechos) / encuestados Relevante Entidad
satisfaccion con del cliente con la entidad - .
. Satisfechos respuestas con resultado del 7al 10  Relevante inversores
la compaiiia EscaladelalO .
Insatisfechos respuestas con resultado del 1 al 4
PR . L . . Indice de satisfaccién servicio = (Satisfechos -
Indice de Mide la valoracién del servicio . ) .
. L o insatisfechos) / encuestados Relevante Entidad
satisfaccion recibido - .
. . Satisfechos respuestas con resultado del 7al 10  Relevante inversores
servicio EscalalalO

Insatisfechos respuestas con resultado del 1 al 4
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Concepto Definicion Formulacion Importar_lcla Y
relevancia de uso
Mide los ingresos derivados Ingresosipor seguros = primas devengadas del .
Ingresos por . . seguro directo + primas devengadas del Relevante Entidad
directamente de la actividad seguros L. - < . .
seguros ., - < 2 reaseguro aceptado + servicios de informaciéony Relevante inversores
v los servicios de informacién Lo
comisiones
Ingresos obtenidos por el estudio de la
Ingresos por informacién financiera de los Ingresos por informacién = Servicios de Relevante Entidad
. ‘. deudores de los asegurados del . < . . .
informacion - 3 L. informacién y comisiones Relevante inversores
negocio de crédito para contratacién
poliza
. . . Activos financieros del balance de la entidad
Conjunto de activos gestionados por el . .. . )
) (inmuebles, renta fija, renta variable, ...) mas .
Fondos Grupo con el fin de obtener . . Relevante Entidad
. . . . activos gestionados por el Grupo para sus .
gestionados rendimiento financiero de los - . Relevante inversores
. clientes en planes de pensiones y fondos de
mismos. - iy
inversion
E;:it:lglg::lones en Entidades no dependientes en que el  Participaciones en entidades asociadas / filiales
. - Grupo posee influencia significativa = valor contable de la participacién econémica
asociadas / filiales
Net Promoter score = jRecomendarias la
compaiiia a familiares y amigos? = (promotores-
Net Promoter Mide el grado de lealtad del cliente detractores)/ encuestados Relevante Entidad
Score NPS con la entidad. Promotores: respuestas con resultado iguala 9 o Relevante inversores
10
Detractores: respuestas con resultado del 1 al 6
Ratio que indica la parte del resultado Pay out = (Dividendo total/ Resultado del
Pay out que se distribuye a los inversores via  ejercicio atribuible a la Sociedad dominante) x ~ Relevante inversores

dividendos 100

El ratio precio-beneficio o PER mide = PER = Precio de cierre de mercado de la accién /

Price Earnings la relacion entre el precio o valor dela Resultado del ejercicio atribuible ala Sociedad  Relevante inversores

Ratio entidad y los resultados. dominante por accién
Su valor expresa lo que paga el
mercado por cada unidad monetaria
PER de resultados. Es representativo de la
capacidad de generar resultados de la
entidad.
. Total de primas sin considerar las Primas Recurrentes = Primas facturadas - .
Primas . s . . L. . . Relevante Entidad
primas no periddicas del negociode  primas unicas y suplementarias del negocio de .
recurrentes X . Relevante inversores
Vida vida
Provisiones Importe dg las obligaciones asumidas Relevante Entidad
P que se derivan de los contratos de .
técnicas Relevante inversores
Seguros y reaseguros.
. . Indicador que mide la rentabilidad Ratio Combinado = Ratio de siniestralidad+ ratio Relevante Entidad
Ratio combinado P . .
técnica de los seguros No Vida. de gastos Relevante inversores
Ratio combinado Il}dlgador que mide la renta}blhdad Ratio Combinado neto = Ratio de siniestralidad
técnica de los seguros No Vida neto .
neto neto + ratio de gastos neto

del efecto de reaseguro

Ratio que refleja la parte de los
Ratio de eficiencia ingresos por primas dedicado a los
gastos de explotacién y comisiones

Ratio eficiencia = (Total Gastos y comisiones)/  Relevante Entidad
Primas recurrentes Relevante inversores

Ratio que refleja la parte de los
Ratio gastos ingresos por primas dedicado a los
gastos.

Ratio gastos = Gastos de explotacién / Ingresos
por seguros

Ratio gastos netos= (Gastos de explotacién netos
de reaseguro) / (primas imputadas negocio
directo y reaseguro aceptado + servicios de
informacién y comisiones)

Ratio que refleja la parte de los
Ratio gastos neto  ingresos por primas dedicado a los
gastos netas del efecto de reaseguro

Indicador de negocio, consistente en
la proporcion entre la siniestralidad y
las primas adquiridas.

Ratio
siniestralidad

Ratio siniestralidad = Siniestralidad / Ingresos  Relevante Entidad
por seguros Relevante inversores
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Concepto Definicién Formulacion Importar'lma Y
relevancia de uso
Indicador de negocio, consistente en a Ratio siniestralidad neto = Siniestralidad del
Ratio la proporcién entre la siniestralidad v  ejercicio, neta del reaseguro / (primas
siniestralidad neto las primas adquiridas netas del efecto imputadas negocio directo y reaseguro aceptado
de reaseguro. + servicios de informacién y comisiones)
Recursos Recursos asimilables a fondos Recursos permanentes = Total patrimonio neto + Egigggﬁ: Entidad
permanentes propios. pasivos subordinados .
inversores
Recursos permanentes a valor de mercado =
Recursos o . Total patrimonio neto + pasivos subordinados + Relevante Entidad
Recursos asimilables a fondos propios . . .
permanentes a plusvalias asociadas a los inmuebles de uso Relevante
avalor de mercado - . . . . .
valor de mercado propio + plusvalias asociadas a inversiones inversores
inmobiliarias
Recursos Recursos transferidos a la sociedad =
. Importe que el Grupo devuelve a los s . . -
transferidosala rincipales erunos de interés siniestralidad pagada + impuestos + comisiones
sociedad p P grup ' + gastos de personal + dividendos
ROE = (Resultado del ejercicio. Atribuible a la
. Rentabilidad financiera o tasa de socu?dad (.iomlr.lan.te) / (Media Asmhlple del Relevante
Return On Equity Patrimonio atribuido a los accionistas de la .
retorno - . R - . inversores
Sociedad dominante al inicio v final del periodo
(doce meses)) x 100
ROE Mide el rendimiento del capital
Siniestralidad = Prestaciones pagadas del
- . Ver coste técnico. Valoracion seguro directo + Variacion de la provision por
Siniestralidad o .. . .
econdmica de los siniestros. prestaciones del seguro directo + gastos
imputables a prestaciones
Total gastos y Las ComisIones y los ‘ga}stos (excepto Gastos y comisiones = Gastos de explotacién+
P los asignables a los siniestros) que se L s
comisiones . . L. - comisiones pagadas de las poélizas
originan para gestién negocio.
Es la exposicién potencial al riesgo, Relevante Entidad
Total Potential también "cimulo de riesgo". TPE = la suma de los limites de crédito suscritos
— - N \ Relevante
Exposure TPE Término del negocio de seguro de por el Grupo en cada "buyer .
- inversores
crédito
Yalor (!e las Ratio que refleja los activos
inversiones . . s
gestionados por el Grupo que Inversiones que cumplen con la Politica de
responsables o <. X
cumplen con la Politica de Inversiéon  Inversién Responsable del Grupo/ Total de las
respecto del total . . ..
. . Responsable del Grupo, respecto al inversiones y fondos administrados por el
de inversiones y . .
fondos total.dg las inversiones y fondos Grupo
administrados administrados por el Grupo.
El valor econémico generado P . _
P L Valor econdmico directo generado = valor
Valor economico responde a la agregacion del valor . [ .
. econdémico distribuido + valor econémico
generado distribuido por el Grupo y el valor .
R retenido
retenido por el Grupo.
Valor econémico que el Grupo ha Valor econémico distribuido = pago de
destinado a los siguientes grupos de  prestaciones a clientes + impuestos pagados y
- interés: clientes, administraciones cotizaciones a la Seguridad Social+ pagos a
Valor econémico - - - .
PP publicas, mediadores, empleados, proveedores + salarios y beneficios de los
distribuido A ; . .
accionistas y aportaciones a empleados + dividendos pagados + aportaciones
fundaciones y entidades sin dnimo de del Grupo a fundaciones y entidades sin d&nimo
lucro. de lucro.
Valor econémico Importe del resultado neto anual de Valor economlcq retemdo = Importe anual del
. PP resultado después de impuestos de GCO
retenido GCO no distribuido. -
destinado a Reservas.
Valor teérico Valor por accién que tiene una Valor tedrico contable = Patrimonio neto/ Relevante
empresa contablemente. Valor en A . .
contable numero de acciones inversores

libros por accién.
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Nota legal

El presente documento ha sido preparado por GCO exclusivamente para su uso en la presentacién de resultados. Las
manifestaciones de futuro o previsiones que puedan ser contenidas en este documento no constituyen, por su propia
naturaleza, garantias de futuro cumplimiento, encontrandose condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros
factores relevantes, que podrian determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los
puestos de manifiesto en estas paginas. Entre estos factores, merecen ser destacados los siguientes: evolucién del
sector de seguros v de la situacion econémica general en los paises en los que opera la entidad; modificaciones del
marco legal; cambios en la politica monetaria; presiones de la competencia; cambios en las tendencias en las que se
basan las tablas de mortalidad y morbilidad que afectan a la actividad aseguradora en los ramos de vida y salud;
frecuencia y gravedad de los siniestros objeto de cobertura, tanto en el ambito de la actividad aseguradora y de los
seguros generales como en el de los de vida; fluctuacién de los tipos de interés y de los tipos de cambio; riesgos
asociados al uso de productos derivados; efecto de futuras adquisiciones.

GCO no se obliga a revisar periédicamente el contenido del presente documento para adaptarlo a hechos o
circunstancias posteriores a esta presentacion.

Lo expuesto en esta declaraciéon debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener
que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compaifiia y, en particular,
por los analistas e inversores que manejen el presente documento.
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Estados financieros semestrales
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Notas 1y 2)

(Cifras en miles de euros)

ACTIVO Nota 30.06.2024 31.12.2023 (*)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.221.647 1.373.741
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 6.c. 1.975.142 1.737.696
a) Instrumentos de patrimonio 674.801 532.493
b) Valores representativos de deuda 102.208 115.882
c) Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversion 974.987 869.715
d) Depésitos en entidades de crédito 223.146 219.606
4. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 6.c. 9.575.929 9.175.697
a) Instrumentos de patrimonio 2.013.055 1.855.423
b) Valores representativos de deuda 7.456.479 7.215.633
c) Depésitos en entidades de crédito 106.395 104.641
5. Activos financieros a coste amortizado 6.c. 1.018.300 855.970
a) Préstamos y otros activos financieros 656.919 523.564
b) Partidas a cobrar 354.276 330.040
c) Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversion 7.105 2.366
Derivados de cobertura - -
Activos por contratos de seguro 127.383 122.619
Activos por contratos de reaseguro 884.604 780.049
a) Activo para la cobertura restante 340.521 279.017
b) Activo por siniestros incurridos 544.083 501.032
9. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 1.377.323 1.242.907
a) Inmovilizado material 6.a. 525.591 511.040
b) Inversiones inmobiliarias 6.a. 851.732 731.867
10. Inmovilizado intangible 6.b. 1.611.484 1.591.364
a) Fondo de comercio 6.b.1. 1.180.149 1.167.496
b) Gastos de adquisicion de carteras de pdlizas 134 145
c) Otro inmovilizado intangible 431.201 423.723
11. Participaciones en entidades valoradas por el método de la participacion 6.d. 120.900 119.076
12. Activos fiscales 491.448 448.314
a) Activos por impuesto corriente 178.088 166.901
b) Activos por impuesto diferido 313.360 281.413
13. Otros activos 175.634 171.690
TOTAL ACTIVO 18.579.794 17.619.123

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e) de las Notas explicativas.
Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Balance resumido consolidado a 30 de junio de 2024.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Notas 1y 2)

(Cifras en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 30.06.2024 31.12.2023 (*)
TOTAL PASIVO 12.548.585 12.002.834
1. Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.315.083 1.128.648
a) Pasivos subordinados 6.f. 256.559 156.205
b) Otras deudas 1.058.524 972.443
3. Derivados de cobertura - -
4. Pasivos por contratos de seguro 6.e. 10.037.225 9.839.514
a) Pasivo para la cobertura restante 7.719.410 7.622.766
b) Pasivo por siniestros incurridos 2.317.815 2.216.748
5. Pasivos por contratos de reaseguro 6.e. 5.706 755
6. Provisiones no técnicas 216.805 245.228
7. Pasivos fiscales 878.357 670.666
a) Pasivos por impuesto corriente 179.568 93.091
b) Pasivos por impuesto diferido 698.789 577.575
8. Otros pasivos 95.409 118.023
TOTAL PATRIMONIO NETO 6.031.209 5.616.289
Fondos propios 4.784.655 4.520.506
1. Capital 36.000 36.000
2. Prima de emision 1.533 1.533
3. Reservas 4.414.294 3.925.162
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 6.k. (22.787) (22.787)
5. Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante 355.615 580.598
6. Menos: Dividendo a cuenta - -
Otro resultado global acumulado 694.991 582.619
1. Partidas que no se reclasifican a resultados 629.691 528.654
a) Cambios en el valor razonable de los instrumentos de capital medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado global 629.691 528.654
2. Partidas que pueden reclasificarse posteriormente a resultados 65.300 53.965
a) Cambios en el valor razonable de los instrumentos de deuda medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado global (94.338) (40.334)
b) Diferencias de cambio 40.817 7.484
c) Cambios en el valor razonable de los contratos de seguro medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado global 125.528 93.139
d) Cambios en el valor razonable de los contratos de reaseguro mantenido medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado global 1.164 1.301
e) Entidades valoradas por el método de la participacion (7.871) (7.625)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 6.h. 5.479.646 5.103.125
INTERESES MINORITARIOS 6.h. 551.563 513.164
1. Otro resultado global acumulado 15.810 6.703
Resto 535.753 506.461
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.579.794 17.619.123

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e) de las Notas explicativas.
Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Balance resumido consolidado a 30 de junio de 2024.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (Notas 1y 2)

Primer semestre

(Cifras en miles de euros)

Primer semestre

Nota 2024 2023 (¥)

1. Ingresos del servicio de seguro 2.444.433 2.404.556

a) Ingresos de contratos medidos bajo método general (BBA) y participacion (VFA) 1.255.990 1.292.375

a.1) Importes relacionados con cambios en el pasivo para la cobertura restante 941.326 927.431

- Prestaciones y gastos esperados 780.163 724.083

- Cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero 33.890 51.146

- CSM reconocido por los servicios prestados 127.273 152.202

a.2) Liberacion (recuperacion) de los gastos de adquisicion asignados al periodo 250.181 235.413

a.3) Ajuste de experiencia relacionado con servicios presentes 64.483 129.531

b) Ingresos de contratos medidos bajo el enfoque simplificado (PAA) 1.188.443 1.112.181

2. Gastos del servicio de seguro (1.964.799) (1.845.638)

a) Prestaciones y gastos incurridos (1.506.107) (1.372.787)

b) Gastos de adquisicion (535.782) (516.782)

c) Variacién del pasivo por siniestros incurridos 77.090 43.931

A) RESULTADO ASOCIADO A LOS CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS 479.634 558.918
3. Gastos de reaseguro (350.072) (399.242)

4. Ingresos por recuperaciones de reaseguro 239.822 238.686

B) RESULTADO ASOCIADO A LOS CONTRATOS DE REASEGURO MANTENIDOS (110.250) (160.556)
C) RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGURO (A+B) 369.384 398.362
5. Ingresos por intereses 111.474 81.049

6. Ingresos por dividendos 54.991 45.998

7. Ganancia / (pérdida) neta de instrumentos financieros 71.243 81.086

8. Reversion / (pérdida) por deterioro de instrumentos financieros (3.534) 2.454

9. Ganancia / (pérdida) neta por tipo de cambio 4.614 (2.957)
10. Otros ingresos / (gastos) financieros 14.834 12.176
11. Ingresos / (gastos) de inmovilizado material e inversiones inmobiliarias (4.156) (3.214)
12. Resultado de las entidades valoradas por el método de la participacion 6.228 4.819

D) RESULTADO NETO DE INVERSIONES 255.694 221.411
13. Ingresos / (gastos) financieros de seguros asociados a contratos de seguro emitidos (181.138) (145.797)
14. Ingresos / (gastos) financieros asociados a contratos de reaseguro mantenidos 6.759 929

E) TOTAL INGRESOS O GASTOS FINANCIEROS DE SEGUROS (174.379) (144.868)
F) RESULTADO NETO DE SEGUROS E INVERSIONES (C+D+E) 450.699 474.905
15. Otros ingresos 292.146 258.321
16. Otros gastos (236.035) (196.615)
G) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 506.810 536.611
17. Impuesto sobre beneficios (117.916) (128.077)
H) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 388.894 408.534
18. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas y/o mantenidas para la venta neto de impuestos - 2.232

1) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 388.894 410.766
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 355.615 370.107

b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 33.279 40.659

(Cifras en Euros)
BENEFICIO POR ACCION 4.b.

Basico
Diluido

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e) de las Notas explicativas.

3,01
3,01

3,14
3,14

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (Notas 1y 2)

Primer semestre

(Cifras en miles de euros)

Primer semestre

Nota
2024 2023 (*)
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 388.894 410.766
B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN AL
RESULTADO DEL PERIODO 111.594 114.713
1. Ganacias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal (6.391) (12)
2. Movimiento asociado a instrumentos de capital a valor razonable con cambios en otro 151 591 150.258
resultado global
3. Efecto impositivo (33.606) (35.533)
C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE 50.017 (28.945)
POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL PERIODO ' '
1. Movimiento asm?lado ainstrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro (66.633) 111.871
resultado global:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (70.221) 113.324
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 3.588 (1.453)
c) Otras reclasificaciones - -
2. Ingresos/(gastos) financieros de contratos de seguro 82.312 (128.397)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 82.312 (128.397)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -
3. Ingresos/(gastos) financieros de contratos de reaseguro 49 (10.786)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoraciéon 49 (10.786)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -
4. Diferencias de cambio 39.853 (5.250)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 39.853 (5.250)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -
5. Part_lupacmn en (_)tro resultado global reconocidos por las inversiones en negocios (246) (3.211)
conjuntos y asociadas
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (246) (3.211)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -
6. Efecto impositivo (5.318) 6.828
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A +B +C) 550.505 496.534
a) Atribuidos a la entidad dominante 504.746 449.936
b) Atribuidos a intereses minoritarios 45.759 46.598

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e) de las Notas explicativas.

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2024.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2024, EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2023 Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 (Notas 1y 2)

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante

Fondos Propios

(Cifras en miles de euros)

Acciones Resultado del Otro resultado I_nter_t:se; Total Patrimonio neto
Nota Capital o fondo |Primade emisiény particip. ei’] ejercicio atribuido a (Dividendos a global acumulado minoritarios
mutual Reservas : . . . . cuenta)
patrimonio propias | la entidad dominante

Saldo final al 31 de diciembre de 2022 (*) 36.000 3.580.979 (22.787) 472.976 - 332.850 453.944 4.853.962
Ajuste por aplicacién inicial de NIIF 17 y NIIF 9 (neto de efecto fiscal) - (2.693) - - - - - (2.693)
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado a 1 de enero de 2023 (*) 36.000 3.578.286 (22.787) 472.976 - 332.850 453.944 4.851.269
|. Total Ingresos/(Gastos) reconocidos primer semestre 2023 - 8.981 - 370.107 - 70.848 46.598 496.534
Il. Operaciones con socios o propietarios - (44.616) - - (58.908) - 3.069 (100.455)
1. Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
2. Distribucién de dividendos 4.a. - (44.616) - - (58.908) - (4.944) (108.468)
3. Operaciones con acciones 0 participaciones en patrimonio propias (netas) 6.k. - - - - - - - -
4. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - 8.013 8.013
Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - 412.628 - (472.976) 58.908 - - (1.440)
1. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 414.068 - (472.976) 58.908 - - -
2. Otras variaciones - (1.440) - - - - - (1.440)
Saldo final al 30 de junio de 2023 (*) 36.000 3.955.279 (22.787) 370.107 - 403.698 503.611 5.245.908
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 36.000 3.955.279 (22.787) 370.107 - 403.698 503.611 5.245.908
I. Total Ingresos/(Gastos) reconocidos segundo semestre 2023 - (26.047) - 210.491 - 178.921 37.209 400.574
Il. Operaciones con socios o0 propietarios - (23.112) - - - - (26.912) (50.024)
1. Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
2. Distribucion de dividendos - (23.112) - - - - (26.912) (50.024)
3. Operaciones con acciones 0 participaciones en patrimonio propias (netas) 6.k. - - - - - - - -
4. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - -
Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - 20.575 - - - - (744) 19.831
1. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - - - -
2. Otras variaciones - 20.575 - - - - (744) 19.831
Saldo final al 31 de diciembre de 2023 36.000 3.926.695 (22.787) 580.598 - 582.619 513.164 5.616.289
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado al 1 de enero de 2024 36.000 3.926.695 (22.787) 580.598 - 582.619 513.164 5.616.289
I. Total Ingresos/(Gastos) reconocidos primer semestre 2024 - 5.481 - 355.615 - 143.650 45.759 550.505
1l. Operaciones con socios o propietarios - (46.274) - - (64.800) - (3.838) (114.912)
1. Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
2. Distribucién de dividendos 4.a. - (47.952) - - (64.800) - (3.838) (116.590)
3. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) 6.k. - - - - - - - -
4. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios 1b.1 - 1.678 - - - - - 1.678
Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - 529.925 - (580.598) 64.800 (31.278) (3.522) (20.673)
1. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 515.798 - (580.598) 64.800 - - -
2. Otras variaciones - 14.127 - - - (31.278) (3.522) (20.673)
Saldo final al 30 de junio de 2024 36.000 4.415.827 (22.787) 355.615 - 694.991 551.563 6.031.209

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e) de las Notas explicativas.

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (METODO DIRECTO) (Notas 1y 2)

Primer semestre

(Cifras en miles de euros)
Primer semestre

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Nota
2024 2023 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3) 442132 298.467
1. Actividad aseguradora: 292.005 193.662

(+) Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 3.283.445 3.097.397
(-) Pagos en efectivo de la actividad aseguradora (2.991.440) (2.903.735)

2. Otras actividades de explotacion: 184.574 155.340

(+) Cobros en efectivo de otras actividades de explotacién 286.499 295.506
(-) Pagos en efectivo de otras actividades de explotacion (101.925) (140.166)
3. Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (34.447) (50.535)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) (604.742) (1.103.816)
1. Cobros de actividades de inversion: 1.970.404 1.346.324

(+) Inmovilizado material 1.758 68

(+) Inversiones inmobiliarias 1.849 3.411

(+) Inmovilizado intangible - -

(+) Instrumentos financieros 1.760.876 938.609

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 1.b. - -

(+) Intereses cobrados 111.474 81.049

(+) Dividendos cobrados 54.991 45,998

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion 39.456 277.189
2. Pagos de actividades de inversién: (2.575.146) (2.450.140)
(-) Inmovilizado material (40.223) (17.417)
(-) Inversiones inmobiliarias (7.783) (3.719)
(-) Inmovilizado intangible (18.740) (13.907)

(-) Instrumentos financieros (2.302.254) (1.809.683)

(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 1.b. (92.353) (401.319)

(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversiéon (113.793) (204.095)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 7.046 (85.039)
1. Cobros de actividades de financiacién: 248.666 79

(+) Pasivos subordinados 6.f. 248.666 -

(+) Enajenacién de valores propios 6.k. - -

(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 79

2. Pagos de actividades de financiacion: (241.620) (85.118)

(-) Dividendos a los accionistas 4.a. (87.912) (80.412)

(-) Intereses pagados (4.908) (4.706)

(-) Pasivos subordinados 6.f. (148.725) -

(-) Adquisicién de valores propios 6.k. - -

(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (75) -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 3.470 2.688
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C+ D) (152.094) (887.700)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.373.741 2.126.407

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 1.221.647 1.238.707

Primer semestre

Primer semestre

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e) de las Notas explicativas.

2024 2023 ()
(+) Cajay bancos 1.213.739 1.232.389
(+) Otros activos financieros 7.908 6.318
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.221.647 1.238.707

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del Estado de Flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de 2024.
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Grupo Catalana Occidente, S.A.
Y Sociedades Dependientes

(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2024

Informacion general sobre el Grupo y su actividad
1.a) Introduccién

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (en adelante, “la sociedad dominante”) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan aquellas entidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacién administrativa. Estas entidades dependientes, junto con la sociedad
dominante y las demds sociedades que ejercen basicamente actividades complementarias a las de seguros o de
inversion, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente (en adelante “el Grupo” o “GCO”").

En la pagina “web” www.gco.com v en su domicilio social, Paseo de la Castellana 4, Madrid (Espafia), pueden
consultarse los Estatutos sociales de la sociedad dominante y demds informacion publica del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2024.

1.b) Grupo Catalana Occidente

En los Anexos I y II de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

A continuacién, se presentan las principales operaciones habidas en el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2024:

1.b.1) Adquisicion del 100% de Peiialvento S.L.U.

En fecha 25 de septiembre de 2018, Grupo Catalana Occidente Activos Inmobiliarios S.L.U. (en adelante ‘GCO
Activos Inmobiliarios’), sociedad participada al 100% por el Grupo, alcanz6 un acuerdo para adquirir el 100% de
Pefialvento, S.LU. (‘Pefialvento’), a Inmobiliaria Colonial, SOCIMI, S.A. con el objeto ultimo de obtener la
propiedad de la promocién de la construccién de un edifico de oficinas en Méndez Alvaro Norte I (distrito de
Arganzuela- Madrid). Dicho edificio pasaria a formar parte de los activos inmobiliarios del Grupo una vez se
cumpliesen las condiciones suspensivas previstas en el citado contrato, que incluian, entre otras, la finalizacién
de la construccién y entrega del edificio a GCO Activos Inmobiliarios.

A 31 de diciembre de 2023, dentro del sub-epigrafe ‘Deudores varios’, se encontraban registrados 28.901 miles
de euros correspondientes a los tres primeros pagos realizados por GCO Activos Inmobiliarios para la
mencionada adquisicion de Pefialvento (véase Nota 7.b de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2023).

Una vez cumplidas las sefialadas condiciones suspensivas, en fecha 7 de marzo de 2024 se ejecutd la citada
operacion de compraventa de participaciones sociales, pasando Pefialvento desde la mencionada fecha a formar
parte del Grupo. El precio final de la operacién ascendié a 106.832 miles de euros, desembolsandose los restantes
77.931 miles de euros en la citada fecha. La totalidad de dicha contraprestacién fue desembolsada en efectivo.
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Contabilizacién de la combinacion de negocios

La fecha de toma de control efectivo se situé el 7 de marzo de 2024, fecha en la que se formalizé la ejecucién del
contrato de compraventa. El Grupo ha valorado los activos identificables adquiridos v los pasivos asumidos a su
valor razonable a la fecha de la combinacidn, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
3 (‘NIIF 3).

Para ello, el Grupo ha realizado un andlisis "Purchase Price Allocation" o PPA para determinar el valor razonable
de los activos y pasivos de Peflalvento a la fecha de adquisicién. La normativa contable establece el periodo de
un afio durante el cual la valoracién de los activos y pasivos adquiridos no es definitiva, con lo cual las
valoraciones realizadas son la mejor estimacién disponible a la fecha de elaboracién de estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados (en adelante, ‘estados financieros semestrales’), siendo, en cualquier caso,
provisionales.

El valor razonable de los activos identificados neto de los pasivos asumidos asciende a 108.510 miles de euros, e
incluye plusvalias de inmuebles por importe de 45.000 miles de euros, que se amortizaran en funcién de la vida
util del activo inmobiliario. A consecuencia del reconocimiento de estas plusvalias, se ha registrado un pasivo
por impuesto diferido de 11.250 miles de euros.

En el ejercicio del PPA, no se han reconocido otros activos intangibles de la entidad adquirida.

Los gastos incurridos en la transaccién ascienden a 404 miles de euros y se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

1.b.2) Adquisicién del 100% de Tanatorio de Palencia, S.L.

En fecha 11 de diciembre 2023, Mémora Servicios Funerarios, S.L. (“MSF”), sociedad participada al 100% por el
Grupo, suscribié con la sociedad Asistencia y Gestiéon San Miguel, S.L. un contrato de compraventa para la
adquisicién del 100% de las participaciones sociales de Tanatorio de Palencia, S.L. (“Tanatorio Palencia”) por
importe de 13.500 miles de euros. La operaciéon quedd sujeta a la condicién suspensiva de la perceptiva
autorizacién de la Comisién Nacional de los Mercados v de la Competencia (“CNMC"), que fue autorizada en fecha
17 de enero de 2024.

Una vez cumplida dicha condicién suspensiva, en fecha 29 de febrero de 2024 se ejecuto la citada operacién de
compraventa de participaciones sociales, pasando Tanatorio Palencia desde la mencionada fecha a formar parte
de GCO a través de Grupo Mémora. Finalmente, el precio pagado por MSF fue de 14.422 miles de euros,
correspondiente al precio acordado inicialmente de 13.500 miles de euros, ajustado por la deuda financiera neta.
La totalidad de dicha contraprestacién fue desembolsada en efectivo.

Contabilizacion provisional de la combinacion de negocios

La fecha de toma de control efectivo se situé el 29 de febrero de 2024, fecha en la que se formalizé la ejecucién
del contrato de compraventa. El Grupo ha valorado los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
a su valor razonable a la fecha de la combinacién, de acuerdo con la NIIF 3.

Para ello, el Grupo ha realizado un andlisis "Purchase Price Allocation" o PPA para determinar el valor razonable
de los activos vy pasivos de Tanatorio Palencia a la fecha de adquisiciéon. La normativa contable establece el
periodo de un afio durante el cual la valoracién de los activos y pasivos adquiridos no es definitiva, con lo cual
las valoraciones realizadas son la mejor estimacién disponible a la fecha de elaboracién de estos estados
financieros semestrales, siendo, en cualquier caso, provisionales.

El valor razonable de los activos identificados neto de los pasivos asumidos asciende a 4.034 miles de euros. En
el ejercicio del PPA, no se han reconocido activos intangibles de las entidades adquiridas.

Los gastos incurridos en la transaccién ascienden a 46 miles de euros y se han registrado en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias consolidada.

La operacién ha generado un fondo de comercio de 10.388 miles de euros (véase Nota 6.b.1).

46



1.b.3) Fusion de Tecniseguros Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.U. y Bilbao Vida y Gestores Financieros,
S.A.U.

En fecha 30 de abril de 2024, el administrador tinico de Tecniseguros Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.U.
(‘Tecniseguros’) y de Bilbao Vida y Gestores Financieros, S.A.U. (‘Bilbao Vida’), suscribieron un proyecto comun
de fusién en virtud del cual se preveia que se unificaran en una sola entidad, mediante la absorcién de Bilbao
Vida por parte de Tecniseguros.

Los accionistas unicos de Bilbao Vida y Tecniseguros tomaron en fecha 31 de mayo de 2024 las correspondientes
decisiones de fusidn, procediéndose a publicar en fecha 5 de junio de 2024 los anuncios de fusién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en el diario La Vanguardia.

Asimismo, el pasado 12 de junio de 2024 se otorgd la escritura publica de la citada fusién por absorcidn,
presentandose en el Registro Mercantil de Barcelona en fecha 28 de junio de 2024.

A fecha del presente informe la citada fusién ha quedado inscrita en el referido Registro Mercantil.

1.b.4) Proyecto de fusién de Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros y Nortehispana de Seguros y
Reaseguros, S.A.U.

En fecha 25 de abril de 2024, los érganos de administraciéon de las dos compafiias que conforman el negocio
tradicional del Grupo, Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (‘Occident’) y Nortehispana de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. (‘Nortehispana’), suscribieron un proyecto comun de fusién en virtud del cual estd previsto
que se unifiquen en una sola entidad, mediante la absorciéon de Nortehispana por parte de Occident, todo ello
sujeto a la condicién suspensiva de la autorizacién de la misma por parte del Ministerio de Asuntos Exteriores y
Transformacién Digital.

Los accionistas unicos de Occident y Nortehispana tomaron en fecha 30 de mayo de 2024 las correspondientes
decisiones de fusion, procediéndose a publicar en fecha 6 de junio de 2024 los anuncios de fusién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en el diario La Vanguardia.

Asimismo, el pasado 13 de junio de 2024 se presenté a la Direccién General de Seguros y fondos de Pensiones
(‘DGSFP’) el expediente de solicitud de autorizacién de la fusién para poder cumplir con la citada condicién
suspensiva.

A fecha del presente informe, la DGSFP ya ha acusado recibo de la citada solicitud sobre la que tiene seis meses
de plazo pararesolver, estando previsto ejecutar la fusion a finales del ejercicio 2024, una vez obtenida la misma.

1.c) Actualizacion del entorno de riesgo

Teniendo en cuenta el entorno de tensiones geopoliticas, el Grupo esta siguiendo de cerca los acontecimientos y
tomando las medidas oportunas que se requieran. A través de Atradius N.V., se mantienen conversaciones
constantes con nuestros clientes para evaluar la exposicién actual e identificar areas de atencién.
Adicionalmente se mantienen comunicaciones con los mediadores, reaseguradores y organismos reguladores,
entre otros. No se esperan impactos significativos en la continuidad del Grupo, ni un impacto relevante en los
ingresos.

El escenario adverso calculado en el marco del ORSA es lo suficientemente severo e incluye todos los diferentes
componentes que podrian verse afectados debido a las tensiones geopoliticas: ratio de siniestralidad, reduccién
de TPE debido a medidas mitigadoras y volatilidad de los mercados financieros. El ratio de solvencia tras estas
condiciones adversas también se situaria por encima del apetito al riesgo del Grupo.

El Grupo tiene en consideracion el entorno econdémico actual, en el que se observa una cierta estabilidad
inflacionaria, y estd monitorizando activamente los riesgos asociados al mismo. Por otro lado, a pesar de la
tendencia de disminucién de tipos por los bancos centrales, seguimos manteniéndonos en un entorno de tasas
elevadas, lo que viene impactando positivamente en los margenes financieros y hace mas atractivos los
productos de ahorro.
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1.c.1) Riesgos técnicos del negocio tradicional

La situacién econdémica actual, afectada por las tensiones geopoliticas, asi como el entorno inflacionario y de
elevados tipos de interés, no han impactado de forma significativa en los riesgos de negocio tradicional.

Las principales sensibilidades que realiza el Grupo en el negocio tradicional (a los tipos de interés y a
incrementos de siniestralidad) no difieren de las que se indican en la Nota 4.b.A de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023. Habida cuenta de lo anterior, en el negocio tradicional
no se han realizado escenarios de sensibilidad adicionales puesto que los resultados del primer semestre se han
mantenido en los niveles habituales y no se esperan impactos significativos.

1.c.2) Riesgos técnicos del negocio del seguro de crédito

El Grupo monitoriza la exposicién por contraparte, sector y pais a través de una tinica base de datos (Symphony)
donde se encuentran la mayoria de las pélizas de crédito, limites concedidos y todos los clientes de los que se
tiene exposicion a riesgo de insolvencia. La mayoria de las pélizas, tanto las de nueva producciéon como las que
se renuevan, se tarifican segin un sistema estructurado basado en riesgos, costes y perspectiva que el Grupo
asigna a nivel de pais, sector y rating de comprador.

El Grupo esta expuesto al riesgo de concentracién por comprador y por pais v sector del comprador. El riesgo de
concentracion se controla y monitoriza por lo que se llama la Exposicién Total Potencial (TPE). E1 TPE es la suma
de los limites de crédito suscritos por el Grupo con compradores individuales.

A nivel de la cartera, la exposicion real tiende a estar en el rango del 10% al 30% de TPE, sin tener en cuenta que
los clientes ademads tienen su propia retencién. Cada péliza estipula el limite maximo discrecional permitido vy,
para la mayoria de las pdlizas, no es mas de 20 miles de euros por comprador. Esto ilustra que el TPE es una
medida absoluta de la exposicién y que, en conjunto, la exposicién real sera mucho mas baja.

A continuacion, se detalla la distribucién del TPE por paises, sector y grupo de compradores a 30 de junio de
2024 vy a 31 de diciembre de 2023:

TPEa TPEa
30/06/2024 | 31/12/2023
Pais del comprador Delos cuales Millones Millones
de euros de euros
Dinamarca, Finlandia, Noruega, Paises Bajos, Paises Bajos 42173 41.116
Suecia, Paises Balticos Otros 44.258 41.773
Austria, Republica Checa, Alemania, Grecia, Alemania 131.832 129.890
Hungria, Polonia, Eslovaquia, Suiza y Otros Otros 97.012 93.574
Reino Unido, América del Norte, Australia, Reino Unido 64.921 64.223
Asia y Otros Irlanda 7.288 6.685
USA 'y Canada 98.108 93.244
México y Centro América 19.819 18.966
Brasil 15.743 14.625
Asia y Australia 137.113 127.401
Otros 15.712 14.911
Europa del Sur Francia 62.258 60.226
Italia 64.301 62.570
Espafia y Portugal 101.408 101.442
Bélgica y Luxemburgo 23.569 22.631
Total 925.515 893.277




TPEa TPEa
30/06/2024 | 31/12/2023
Sector industrial Millones Millones
de euros de euros
De consumo duraderos 93474 91.213
Metales 98.932 99.523
Electrénica 110.596 107.461
Construccién 68.070 66.469
Productos quimicos 133.903 126.643
Transporte 86.428 81.113
Mdaquinas 59.270 57.551
Comida 90.428 84.098
Materiales de construccién 44.072 41.276
Servicios 35.038 31.928
Textiles 21.771 21.054
Finanzas 22.794 21.791
Agricultura 41.300 43.483
Papel 19.439 19.674
Total 925.515 893.277
TPEa TPEa
Agrupacion por nimerode | 30/06/2024 | 31/12/2023
compradores Millones Millones
de euros de euros
0-20 438.573 427.053
20 -100 163.753 156.707
100 - 250 104.655 103.669
250 - 500 81.995 77.604
500 -1.000 73.772 67.699
Mas de 1.000 62.767 60.545
Total 925.515 893.277

Ademads de las aportaciones por los componentes estdndar de la metodologia de pasivos por contratos de seguro
de crédito, se estim6 una Provisién Basada en Sucesos (PBS) especifica para el impacto del conflicto entre Rusia
vy Ucrania. Dicho pasivo se dot6 con el fin de dar cobertura a aquellos riesgos los cuales se considera que no se
encuentran totalmente cubiertos por la metodologia estdndar. Como resultado del andlisis realizado, se
mantiene una provisién bruta de reaseguro de 122 millones de euros (92,3 millones de euros neta de reaseguro)
para los siniestros ya incurridos.

1.c.3) Riesgos del mercado financiero

Durante el primer semestre de 2024, se han observado buenos resultados para la renta variable, especialmente
en el sector de las tecnoldgicas. En lo que respecta a la renta fija, si bien continuamos en un entorno de tipos
elevados, dados los mensajes por parte de los bancos centrales, se espera que éstos disminuyan paulatinamente
a lo largo de los préximos meses. Por otro lado, seguimos en un entorno de tensiones geopoliticas que podrian
causar cierta inestabilidad y se podrian traducir en movimientos en los mercados. Nos encontramos en un
periodo de alta volatilidad en renta fija, aunque parece haber una tendencia de reduccién de la misma.

El Grupo ha monitorizado la exposicién mantenida a los diferentes riesgos, en concreto:

a) Seha controlado la evolucién de las posiciones mantenidas en liquidez, si bien los niveles de tesoreria
mantenidos minimizan cualquier impacto en este sentido.
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b)

)

Se ha controlado la exposicién crediticia a los diferentes sectores que se vean afectados de forma
especial por la actual situacién econdémica y de precios. Adicionalmente, los controles de diversificacién
de carteras que existen mitigan cualquier riesgo en este sentido.

En relacion con las inversiones en renta variable, al igual que en el caso de la inversién en renta fija, se
ha analizado en detalle la diversificacién sectorial de las mismas.

Respecto a las principales sensibilidades que realiza el Grupo a los riesgos del mercado financiero se destacan:

Renta fija: Un incremento de la curva en 100pbs representa -1,5% de ratio de solvencia en tanto que un
decremento de la curva en 100pbs supone un -0,5% de ratio de solvencia.

Renta variable: Un decremento de la renta variable en el mercado bursdtil en -10% representa +9,5% de
ratio de solvencia en tanto que un decremento de la renta variable de -25% supone un +13,4% de ratio

Inmuebles: Un decremento del valor del 5% del valor de los inmuebles supone un -1,9% del ratio de

a)
b)
de solvencia.
9]
solvencia.
d)

Un decremento combinado del 10% del valor de la renta variable y del 5% de los inmuebles supone un
incremento del +7,9% del ratio de solvencia del Grupo.

El detalle de los activos financieros en funcién de los inputs utilizados para la determinacién de su valor
razonable a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente (en miles de euros):

Totala
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 30/06/2024
Activos financieros mantenidos para negociar - - - -
Derivados - - - -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 1.393.517 223.146 358.479 1.975.142
Inversiones financieras en capital - - - -
Participaciones en fondos de inversion 316.322 - 358.479 674.801
Valores representativos de deuda 102.208 - - 102.208
Inversiones por cuenta de los tomadores
que asumen el riesgo de inversién 974.987 - - 974.987
Depdsitos en entidades de crédito - 223.146 - 223.146
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global 9.437.067 106.395 32.467 9.575.929
Inversiones financieras en capital 1.980.588 - 32.467 2.013.055
Valores representativos de deuda 7.456.479 - - 7.456.479
Depdsitos en entidades de crédito - 106.395 - 106.395
Total a 30 de junio de 2024 10.830.584 329.541 390.946 11.551.071
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Totala
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31/12/2023
Activos financieros mantenidos para negociar - - - -
Derivados - - - -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 1.154.061 233.823 349.812 1.737.696
Inversiones financieras en capital - - - -
Participaciones en fondos de inversién 182.681 - 349.812 532.493
Valores representativos de deuda 101.665 14.217 - 115.882
Inversiones por cuenta de los tomadores
que asumen el riesgo de inversién 869.715 - - 869.715
Depdsitos en entidades de crédito - 219.606 - 219.606
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global 9.043.313 107.757 24.627 9.175.697
Inversiones financieras en capital 1.830.796 - 24.627 1.855.423
Valores representativos de deuda 7.212.517 3.116 - 7.215.633
Depdsitos en entidades de crédito - 104.641 - 104.641
Total a 31 de diciembre de 2023 10.197.374 341.580 374.439 10.913.393

A 30 dejunio de 2024, los instrumentos financieros a valor razonable clasificados en Nivel 3 representan el 3,11%

de los activos financieros (3,18% a 31 de diciembre de 2023).

Las técnicas de valoracién utilizadas para el reconocimiento y valoraciéon de los activos financieros no han
variado en relacién con las utilizadas en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023
(ver Nota 3.b.3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas).

El Grupo lleva a cabo una revisién periddica de la cartera existente con objeto de analizar si es preciso modificar
la clasificacién de alguno de los activos existentes. Derivado de dicha revisién, en el primer semestre del ejercicio
2024 no se han producido reclasificaciones entre los distintos niveles de valoracién.

En el ejercicio 2023 se produjeron las siguientes reclasificaciones entre los distintos niveles de valoracién:

De Nivel 3
A Nivel 1 Nivel 2
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global
Inversiones financieras en capital 59.568
Valores representativos de deuda -
Depdsitos en entidades de crédito -
Total a 31 de diciembre de 2023 59.568

Adicionalmente, a continuacién, se presenta el detalle del movimiento de los activos financieros clasificados en

el Nivel 3 (en miles de euros):
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Activos financieros | Activos financieros
avalor razonable avalor razonable
con cambios en con cambios en otro
resultados resultado global Total
s e Inversiones
Participaciones en . .
fondos de inversion fmanc:gras en
capital
Valor contable neto a1 de enero de 2023 296.100 108.492 404.592
Cambios en el perimetro - (28.000) (28.000)
Compras 46.606 - 46.606
Ventas y amortizaciones (4.560) - (4.560)
Reclasificaciones y traspasos - (59.568) (59.568)
Cambios de valor contra resultados u OCI (5.397) 78 (5.319)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - - -
Valor contable neto a 30 de junio de 2023 332.749 21.002 353.751
Cambios en el perimetro 13.747 301 14.048
Compras 27.858 3.057 30.915
Ventas y amortizaciones (25.420) - (25.420)
Reclasificaciones y traspasos - - -
Cambios de valor contra resultados u OCI 878 267 1145
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - - -
Valor contable neto a1 de enero de 2024 349.812 24.627 374.439
Cambios en el perimetro - - -
Compras 15.897 7.393 23.290
Ventas y amortizaciones (1.547) (34) (1.581)
Reclasificaciones y traspasos - - -
Cambios de valor contra resultados u OCI (5.683) 481 (5.202)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - - -
Valor contable neto a 30 de junio de 2024 358.479 32.467 390.946

Para la obtencién del valor razonable de los activos de renta variable clasificados en el Nivel 3, para cuya
valoraciéon no existen datos observables directamente en el mercado, se utilizan técnicas alternativas basadas,
principalmente, en las cotizaciones facilitadas por parte de intermediarios o contribuidores de mercado. El Grupo
ha evaluado que pequeiias variaciones en las hipétesis utilizadas en estos modelos de valoracién no implicarian
alteraciones sustanciales en los valores obtenidos.

Seguidamente se detalla la calificacién crediticia de los emisores de renta fija y depdsitos en entidades de crédito

a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 (importes en miles de euros):
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30 de junio de 2024 Stage 1 Stage 2 Stage 3 No aplica Total
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.221.647 - - - 1.221.647
AAA 14.145 - - - 14.145
AA 45.428 - - - 45.428
A 1.088.641 - - - 1.088.641
BBB 13.028 - - - 13.028
Por debajo de investment grade 59.407 - - - 59.407
Sin calificacién 999 - - - 999
Importe Bruto 1.221.648 - - - 1.221.648
Correccidn del valor por deterioro (0))] - - - €))
AF a VR con cambios en resultados 325.354 325.354
Valores representativos de deuda - Emisores piblicos 1.994 1.994
AAA - -
AA 1.994 1.994
A - -
BBB - -
Por debajo de investment grade - -
Sin calificacion - -
Valores representativos de deuda - Emisores privados 100.214 100.214
AAA - -
AA - -
A 58.386 58.386
BBB 41.828 41.828
Por debajo de investment grade - -
Sin calificacion - -
Depdsitos en entidades de crédito 223.146 223.146
AAA - -
AA - -
A 223.146 223.146
BBB B -
Por debajo de investment grade - -
Sin calificacion - -
AF a VR con cambios en otro resultado global 7.549.329 13.545 - - 7.562.874
Valores representativos de deuda - Emisores piiblicos 3.267.091 13.545 - -| 3.280.636
AAA 438.521 - - - 438.521
AA 388.771 - - - 388.771
A 2.328.420 - - -] 2.328.420
BBB 111.379 - - - 111.379
Por debajo de investment grade - 13.545 - - 13.545
Sin calificacién - - - - -
Valores representativos de deuda - Emisores privados 4.175.843 - - - 4.175.843
AAA 19.807 - - - 19.807
AA 296.544 - - - 296.544
A 2.340.262 - - -|  2.340.262
BBB 1.444.022 - - - 1.444.022
Por debajo de investment grade 59.607 - - - 59.607
Sin calificacion 15.601 - - - 15.601
Depositos en entidades de crédito 106.395 - - - 106.395
AAA 2.647 - - - 2.647
AA - - - - -
A 98.832 - - - 98.832
BBB 1516 - - - 1516
Por debajo de investment grade 3.400 - - - 3.400
Sin calificacion - - - - -
AF a coste amortizado 609.701 1.681 8.628 - 620.010
Depositos en entidades de crédito 418.973 - - - 418.973
AAA 145.779 - - - 145.779
AA 38.461 - - - 38.461
A 217.010 - - - 217.010
BBB 17.723 - - - 17.723
Por debajo de investment grade - - - - -
Sin calificacion - - - - -
Importe bruto 418.973 - - - 418.973
Correccion del valor por deterioro - - - - -
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30 de junio de 2024 Stagel Stage 2 Stage 3 No aplica Total
Préstamos 190.728 1.681 8.628 - 201.037
AA - - - - -
A - - - - -
BBB 47.433 - - - 47433
Por debajo de investment grade 54.828 - - - 54.828
Sin calificacién 93.038 1.681 12.220 - 106.939
Importe bruto 195.299 1.681 12.220 - 209.200
Correccién del valor por deterioro (4.571) - (3.592) - (8.163)
31de diciembre de 2023 Stage 1 Stage 2 Stage 3 No aplica Total
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.373.741 - - - 1.373.741
AAA 67.434 - - - 67.434
AA 47.063 - - - 47.063
A 1.224.897 - - - 1.224.897
BBB 22.655 - - B 22.655
Por debajo de investment grade 11.255 - - - 11.255
Sin calificacién 438 - - - 438
Importe Bruto 1.373.742 - - - 1.373.742
Correccién del valor por deterioro (0))] - - - €))
AF a VR con cambios en resultados 335.488 335.488
Valores representativos de deuda - Emisores piiblicos 1.949 1.949
AAA - -
AA 1.949 1.949
A - -
BBB - -
Por debajo de investment grade - -
Sin calificacion - -
Valores representativos de deuda - Emisores privados 113.933 113.933
AAA - -
AA - -
A 73.115 73.115
BBB 40.818 40.818
Por debajo de investment grade - -
Sin calificacién - -
Depoésitos en entidades de crédito 219.606 219.606
AAA - -
AA - -
A 219.606 219.606
BBB B -
Por debajo de investment grade - -
Sin calificacién - -
AF a VR con cambios en otro resultado global 7.306.133 14.141 - - 7.320.274
Valores representativos de deuda - Emisores piiblicos 3.009.707 14.141 - -|  3.023.848
AAA 331583 - - - 331.583
AA 285.716 - - - 285.716
A 2.271.922 - - - 2.271.922
BBB 120.486 - - - 120.486
Por debajo de investment grade - 14.141 - - 14.141
Sin calificacién - - - - -
Valores representativos de deuda - Emisores privados 4.191.785 - - - 4.191.785
AAA 10.974 - - - 10.974
AA 248.875 - - - 248.875
A 1.993.945 - - - 1.993.945
BBB 1.766.234 - - - 1.766.234
Por debajo de investment grade 156.472 - - - 156.472
Sin calificacion 15.285 - - - 15.285
Depositos en entidades de crédito 104.641 - - - 104.641
AA - - - - -
A 101.229 - - - 101.229
BBB - - - - -
Por debajo de investment grade 3.412 - - - 3.412
Sin calificacion - - - - -
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31de diciembre de 2023 Stagel Stage 2 Stage 3 No aplica Total

AF a coste amortizado 476.935 796 9.062 - 486.793
Depositos en entidades de crédito 287.712 - - - 287.712
AAA 87.783 - - - 87.783
AA 36.103 - - - 36.103
A 158.073 - - - 158.073
BBB 5.753 - - - 5.753
Por debajo de investment grade - - - - -
Sin calificacion - - - - -
Importe bruto 287.712 - - - 287.712
Correccion del valor por deterioro - - - - -
Préstamos 189.223 796 9.062 - 199.081
AA - - - - -
A - - - - -
BBB 45.878 - - - 45.878
Por debajo de investment grade 55.325 - - - 55.325
Sin calificacién 92.622 796 12.504 - 105.922
Importe bruto 193.825 796 12.504 - 207.125
Correccién del valor por deterioro (4.602) - (3.442) - (8.044)

Al 30 de junio de 2024 v 31 de diciembre de 2023, no se ha identificado riesgo de crédito atribuible al Grupo en
relacion a los activos financieros designados como valor razonable con cambios en resultados, dado que se
corresponden principalmente a inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la
inversién. Por su parte, dada la calidad crediticia de los activos financieros valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultado, no se considera que el riesgo de crédito sea significativo en relacién con su
exposicién total. Los cambios en la valoraciéon de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados como consecuencia de las variaciones del riesgo de crédito no son significativos, debido a su calidad
crediticia.

Como criterio de gestién de inversiones, también se tiene en cuenta medidas de diversificacion de los riesgos por
sectores (importes en miles de euros):

30/06/2024 31/12/2023
Sector Instrumentos Valores Instrumentos Valores
de % representativos % de % representativos %
patrimonio de deuda patrimonio de deuda
Comunicaciones 159.516 5,93% 360.651 4,77% 137.293 5,75% 390.224 5,32%
Consumo ciclico 134.166 4,99% 566.912 7,50% 128.862 5,39% 609.095 8,31%
Consumo no ciclico 255.869 9,52% 576.174 7,62% 242.680 10,16% 600.044 8,19%
Energia 78.611 2,92% 101.574 1,34% 75.656 3,17% 118.033 1,61%
Financiero 820.349 | 30,52% 1782190 | 23,58% 752127 31,50% 1.669.295 22,77%
Industrial 233.575 8,69% 467.576 6,19% 226.211 9,47% 473.567 6,46%
Tecnoldgico 299.061 11,13% 147.458 1,95% 249.479 10,45% 148.177 2,02%
Servicios Publicos 169.177 6,29% 255.350 3,38% 168.060 7,04% 284.997 3,89%
Diversificado 3.103 0,12% - - 4.035 0,17% - -
Materiales Basicos 29.985 1,12% 20.688 0,27% 30.769 1,29% 15.700 0,21%
Gobierno - - 3.280.114 | 43,40% - - 3.022.383 41,22%
Otros (¥) 504.444 18,77% - - 372.744 15,61% - -
Total 2.687.856 | 100,00% 7.558.687 | 100,00% 2.387.916 100,00% 7.331.515 | 100,00%

(*) Incluye fondos de inversion.
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1.c.4) Otros riesgos

Del resto de riesgos identificados, el Grupo considera que no han sufrido cambios significativos a causa de las
tensiones geopoliticas y de la situacién macroecondémica actual.

Los Administradores y la Direccién del Grupo estdn realizando una supervision constante de la evolucion de la
situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que
pueden producirse.

Respecto a los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza, no se ha producido ningin cambio en
relacién con la informacién publicada en la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2023.

1.c.5) Control interno

Las actividades de control del Grupo se realizan en un marco de: (i) adecuada segregacién de tareas y
responsabilidades tanto entre el personal como entre las funciones que se llevan a cabo, (ii) adecuada estructura
de poderes y facultades para la realizacién de operaciones vinculadas a procesos criticos estableciendo un
sistema de limites ajustado a los mismos, (iii) autorizaciones previas a la asuncién de riesgos, directrices globales
de seguridad de la informacién, entendiendo como tal la preservacién de la confidencialidad, integridad y
disponibilidad de la informacién y de los sistemas que la tratan frente a cualquier amenaza, riesgo o dafio que
puedan sufrir de acuerdo con su importancia para el Grupo v (iv) existencia de los mecanismos necesarios para
garantizar la continuidad de negocio.

2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos valores
coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar, desde los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por la Unién
Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023 fueron formuladas por el Consejo
de Administracién de la sociedad dominante, en su reunién del 29 de febrero de 2024 de acuerdo con lo
establecido por las NIIF adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacién, politicas
contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2 y 3 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al 31
de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2023.

Los presentes estados financieros semestrales se presentan de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera
Intermedia y han sido formulados por los Administradores el 25 de julio de 2024, todo ello conforme a lo previsto
en el articulo 12 del RD 1362/2007 y teniendo en cuenta lo referido por la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la
CNMV.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado los estados financieros semestrales
unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
informacién publicada previamente en las ultimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados financieros semestrales, los mismos
deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023.
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Los principios, politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
semestrales no han variado significativamente en relacién a los aplicados en las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2023 (ver Nota 3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas).

2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros semestrales

2.b.1) Normas nuevas, normas revisadas y enmiendas adoptadas en el ejercicio 2024

Durante el primer semestre del ejercicio 2024 han entrado en vigor nuevas normas contables y/o modificaciones
que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de los estados financieros semestrales adjuntos:

e Modificacion ala NIC1Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes: Presentacién de estados
financieros y clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes.

e Modificacién a la NIC 1 Pasivos no corrientes con condiciones (“covenants”): Trata de mejorar la
informacién proporcionada cuando el derecho a diferir el pago de un pasivo estd sujeto al cumplimiento
de condiciones (“covenants”) dentro de los doce meses posteriores al ejercicio sobre el que se informa.

e Modificacion ala NIIF 16 Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior: Explica
como una empresa debe contabilizar una venta con arrendamiento posterior después de la fecha de la
transaccion.

e Modificacién ala NIC 7 y NIIF 7 Acuerdos de financiacién con proveedores: Esta modificacién introduce
requisitos de desglose de informacién especificos de los acuerdos de financiacién con proveedores y
sus efectos en los pasivos v flujos de efectivo de la empresa, incluyendo el riesgo de liquidez y gestién
de los riesgos asociados.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros resumidos consolidados del primer semestre del 2024, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

2.b.2) Normas, enmiendas e interpretaciones emitidas no vigentes

Durante el primer semestre del ejercicio 2024 no existen normas e interpretaciones ya adoptadas por la Unién
Europea, cuya fecha de efectividad sea posterior a la fecha de los estados financieros semestrales.

A la fecha de formulacién de estos estados financieros semestrales, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado atin en vigor,
bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros semestrales, o bien porque
no han sido ain adoptadas por la Unién Europea (en este ultimo caso, unicamente se incluyen las mads
significativas):
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Aplicacion obligatoria en

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones e . .
ejercicios iniciados a partir del:

No aprobadas para su uso en la Union Europea:

Modificaciones y/o interpretaciones

Esta modificacién establece un enfoque que especifica

Modificacién a la NIC 21: Ausencia de cudndo una moneda puede ser intercambiada por otra y,
R L . . 1de enero de 2025
convertibilidad en caso de no serlo, la determinacién del tipo de cambio a
utilizar.
Su propdésito es abordar cuestiones identificadas durante
Modificacién a la NIIF 9 y NIIF 7: larevision posterior alaimplementacion de los requisitos
Clasificacién y medicién de los de clasificaciéon y medicién de la NIIF 9 Instrumentos
. . . . . . . . . 1de enero de 2026
instrumentos financieros Financieros: baja en cuentas de un pasivo financiero

liquidado mediante transferencia electrénica,
clasificacién de los activos financieros y desgloses.

Nuevas normas

El objetivo de esta nueva norma es establecer los

requerimientos de presentacién y desglose de los estados

financieros, reemplazando con ello a la NIC 1 1deenerode?2027
Presentacién de estados financieros, actualmente en

vigor.

NIIF 18 Presentacion y desgloses en
Estados Financieros

El objetivo de esta norma es detallar los desgloses que

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion una subsidiaria puede aplicar, opcionalmente, en la 1de enerode 2027

publica de rendir cuentas: Desgloses

emision de sus estados financieros.

El Grupo no ha considerado la aplicacién anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en
cualquier caso su aplicaciéon sera objeto de consideracién por parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por
la Unién Europea.

2.c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados vy la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidas por los Administradores de la sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracién que han sido aplicados en la elaboracién de estos estados financieros
semestrales, son los mismos que se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2023.

Por su parte, en los estados financieros semestrales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores y la Alta Direccién de la sociedad dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Dichas
estimaciones son las mismas que se indican en la Nota 2.c) de l1a memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2023.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2024 o en ejercicios
posteriores, 1o que se haria, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
estados financieros consolidados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 no se han producido cambios significativos

conrespecto alas estimaciones realizadas en el primer semestre de 2023 ni a las realizadas al cierre del ejercicio
2023, distintas de las indicadas en estos estados financieros semestrales.

2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Notas 11 y 15 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingentes a dicha
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fecha. Durante los seis primeros meses de 2024 no se han producido cambios significativos en los activos y
pasivos contingentes del Grupo (véase Nota 6.i).

2.e) Comparacion de la informacion

Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2023, asi como al 30 de junio de 2023 incluidas en los estados
financieros semestrales adjuntos, se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos.

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no presentan
un cardcter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

2.g) Importancia relativa

Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos,
el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semestre.

Informacion financiera por segmentos

El Grupo ha definido como los segmentos principales los correspondientes al ‘Negocio tradicional’, al ‘Negocio
del seguro de crédito’ y al ‘Negocio funerario’.

Las entidades aseguradoras que dependen de GCO operan en los ramos siguientes: vida, crédito, caucion,
accidentes, enfermedad, asistencia sanitaria, vehiculos terrestres, vehiculos maritimos, lacustres y fluviales
(cascos), vehiculos aéreos, vehiculos ferroviarios, mercancias transportadas, incendios y elementos naturales,
otros dafios a los bienes (seguros agrarios combinados, robo u otros), responsabilidad civil (en vehiculos
terrestres automoviles, en vehiculos aéreos, en vehiculos maritimos, lacustres, fluviales y ferroviarios, derivada
de riesgos nucleares u otros riesgos), pérdidas pecuniarias diversas, defensa juridica, asistencia y decesos. El
Grupo considera como negocio tradicional todos los ramos en los que opera excepto los ramos de crédito y
caucion, que se engloban en el negocio del seguro de crédito.

La NIIF 8 Segmentos operativos establece los principios que deben seguirse para preparar la informacién
financiera por lineas de negocio y por dreas geograficas.

La informacién por segmentos se estructura en funcién del control, el seguimiento y la gestién interna de la
actividad aseguradora y los resultados del Grupo, v se construye en funcién de los diferentes ramos y subramos
de seguro operados por el Grupo, influenciados por la estructura y organizaciéon del mismo. El Consejo de
Administracién de Grupo Catalana Occidente es el maximo Organo en la toma de decisiones operativas para
definir los segmentos operativos.

La gestién actual del negocio se realiza sobre informacién financiera reportada en NIIF4 y NIC39 a la Direccién
del Grupo v, por tanto, la informacién por segmentos y area geografica se desglosa bajo los principios contables
establecidos por dichas normativas, hasta que la gestién del negocio y toma de decisiones se realicen sobre
informacion financiera reportada (incluyendo el informe de gestién consolidado semestral) bajo los principios
establecidos en NIIF 9 vy 17 (normativas contables aplicables en estos estados financieros semestrales).

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacién se detallan los ingresos ordinarios y resultados
de los segmentos de negocio principales segun la anterior definicién hecha por el Grupo, relativo al primer
semestre del ejercicio 2024, asi como la misma informacién relativa al periodo comparativo del ejercicio
precedente:
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Ingresos ordinarios

Resultado antes de

. impuestos
Segmento de negocio ler. semestre | ler.semestre | ler.semestre | ler.semestre
2024 2023 2024 2023

Negocio tradicional
No vida (*) 1.327.988 1.238.620 168.694 126.984
Vida (*) 452.334 483.294 65.490 59.873
Otras actividades 7.059 3.055 (34.264) (23.206)
Negocio del seguro de crédito (*) 1.161.839 1.210.469 274.606 270.702
Negocio funerario 137.218 109.689 19.466 13.354
Total NIIF 4 3.086.438 3.045.127 493.992 447.707
Ajustes de conciliacion (**) (349.859) (382.250) 12.818 88.904
Total NIIF 17 2.736.579 2.662.877 506.810 536.611

(*) En NIIF4 los ingresos ordinarios de los seguros de no vida, vida y del negocio del seguro de crédito
incluyen las primas devengadas del seguro directo y otros ingresos técnicos, respectivamente.

(**) En NIIF17 los ingresos ordinarios de los seguros de no vida, vida y del negocio del seguro de
crédito incluyen los ingresos por seguros emitidos y otros ingresos técnicos, respectivamente. En
comparacién con la informacién presentada bajo NIIF4, los ingresos por primas son reemplazados
por los cambios en el pasivo para la cobertura restante en los modelos BBA vy VFA, entre los cuales
se encuentra el reconocimiento del margen de servicio ganado en los contratos de seguros (CSM). En
el modelo PAA, el ingreso del servicio de seguro es similar al concepto de prima imputada bajo NIIF4.

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha gestionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondos de inversién, no reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 21.821 miles de euros durante el periodo (14.783 miles de euros en el periodo comparativo anterior).

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacién se detalla la valoracién de los activos y pasivos
de los segmentos de negocio principales, segtin la anterior definicién hecha por el Grupo, relativo al primer
semestre del ejercicio 2024, asi como la misma informacién relativa al cierre del ejercicio precedente:

30 de junio de 2024
Negocio del .
ACTIVO
P seguro de Negocu.) TOTAL
tradicional L. funerario
crédito

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 562.342 628.211 31.095 1.221.648
Otros .actlvos financieros a valor razonable con 975.067 ) ) 975.067

cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta 7.358.945 | 3.209.029 8.055 | 10.576.029
Préstamos y partidas a cobrar 2.481.529 (158.204) (403.412) 1.919.913
Pflrt}apacmn del reaseguro en las provisiones 169141 1115.946 ) 1.285.087

técnicas

Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 1.057.295 185.141 134.887 1.377.323
Inmovilizado intangible 316.960 541.052 753.472 1.611.484
Participaciones en entidades de grupo vy asociadas 13.095 101.314 6.491 120.900
Activos fiscales 287.025 162.137 38.883 488.045
Otros activos 229.569 712.827 6.019 948.415
TOTAL ACTIVO NIIF 4 13.450.968 | 6.497.453 575.490 | 20.523.911
Ajustes de conciliacién | (1.944.117)
TOTAL ACTIVONIIF17 | 18.579.794




Negocio Negocio del Negocio
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 80 seguro de gocid TOTAL
tradicional 1. funerario
crédito
Débitos y partidas a pagar 180.635 882.860 463.350 1.526.845
Provisiones técnicas 9.081.150 3.455.861 -| 12.537.011
Provisiones no técnicas 177.909 56.822 1.034 235.765
Pasivos fiscales 406.009 211.751 71116 688.876
Resto de pasivos 6.560 164.500 3.801 174.861
Patrimonio neto 3.598.705 1.725.659 36.189 | 5.360.553
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO NIIF 4 13.450.968 | 6.497.453 575.490 | 20.523.911
Ajustes de conciliacion | (1.944.117)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO NIIF 17 | 18.579.794
31de diciembre de 2023
. Negocio del .
ACTIVO
Ne.gqclo seguro de Negocn.) TOTAL
tradicional 1. funerario
crédito
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 647.638 694.239 31.865 1.373.742
Otros 'actlvos financieros a valor razonable con 869799 ) . 869.799
cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta 7.182.192 | 2.856.863 4.539 | 10.043.594
Préstamos y partidas a cobrar 2.203.310 (160.374) (407.421) 1.635.515
P)art¥c1pac10n del reaseguro en las provisiones 160.734 1084477 ) 1.245.211
técnicas
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 924.409 182.937 135.561 | 1.242.907
Inmovilizado intangible 316.974 535.515 738.875 1.591.364
Participaciones en entidades de grupo vy asociadas 12.320 100.280 6.476 119.076
Activos fiscales 275.267 152.043 39.553 466.863
Otros activos 191.921 622.575 4.480 818.976
TOTAL ACTIVONIIF 4 12.784.564 | 6.068.555 553.928 | 19.407.047
Ajustes de conciliacion | (1.787.924)
TOTAL ACTIVONIIF17 | 17.619.123
Negocio Negocio del Negocio
PASIVO Y PATRIMONIO NETO g . seguro de 8 . TOTAL
tradicional o funerario
crédito
Débitos y partidas a pagar 120.488 755.636 445.039 1.321.163
Provisiones técnicas 8.795.725 | 3.239.863 - | 12.035.588
Provisiones no técnicas 211472 54.296 1.365 267.133
Pasivos fiscales 335.113 160.827 66.091 562.031
Resto de pasivos 19.104 179.451 8.341 206.896
Patrimonio neto 3.302.662 1.678.482 33.092 | 5.014.236
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO NIIF 4 12.784.564 | 6.068.555 553.928 | 19.407.047
Ajustes de conciliacion | (1.787.924)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO NIIF 17 | 17.619.123
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3.a) Primas por drea geografica

La distribucion de las primas imputadas netas de reaseguro para el primer semestre del ejercicio 2024, asi como
la misma informacién relativa al periodo comparativo del ejercicio precedente, es la siguiente:

Area geogrifica

Primas imputadas al periodo, netas de reaseguro por drea geogrifica

Primer semestre 2024

Primer semestre 2023

Negocio tradicional

Negocio tradicional

Negocio del Negocio
. . seguro de TOTAL del seguro | TOTAL
No vida Vida crédito No vida Vida de crédito

Mercado nacional 1.054.163 | 420.432 110.324 | 1.584.919 981.578 | 447.820 107.549 | 1.536.947

Mercado internacional
a) Unién Europea

a.l) Zona Euro 8.108 - 387.629 395.737 9.166 - 376.457 | 385.623

a.2) Zona no Euro - - 48.065 48.065 12 - 50.776 50.788

b) Resto 8.838 1.570 197.819 | 208.227 7.742 1.937 197.713 | 207.392

Total NIIF 4 1.071.109 | 422.002 743.837 | 2.236.948 | 998.498 | 449.757 | 732.495| 2.180.750

Ajustes de conciliaciéon (*) | (142.587) (175.435)

Total NIIF 17 | 2.094.361 2.005.315

(*) En NIIF17 se incluyen los ingresos del servicio de seguros, netos de los gastos de reaseguro.
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3.b) Resultado antes de impuestos bajo criterios NIIF 17 y NIIF 9

A continuacidn, se presenta el resultado antes de impuestos, considerando la aplicabilidad de los criterios NIIF
17 y NIIF 9, para el primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023 en funcién de los segmentos:

Primer semestre 2024 (miles de euros)

Negocio del

Ne,.gt?cm seguro de Negocu? Total
tradicional L oe funerario
crédito
1. Ingresos del servicio de seguro 1.285.908 1.158.525 - 2.444.433
a) Ingresos de contratos medidos bajo método general )
(BBA) y participacion (VFA) 97.465 1.158.525 1.255.990
a.l) Importes relacionados con cambios en el pasivo para la 97344 843.982 ) 941.326
cobertura restante
- Prestaciones y gastos esperados 72.122 708.041 - 780.163
- Cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero 7.857 26.033 - 33.890
- CSM reconocido por los servicios prestados 17.365 109.908 - 127.273
a.2) Liberacion (?ecuperaf:lon) de los gastos de adquisicién 121 250.060 ) 250.181
asignados al periodo
a.3) Ajuste de experiencia relacionado con servicios ) 64.483 ) 64.483
presentes
b) Ingresos de contratos medidos bajo el enfoque
simplificado (PAA) 1188.443 1.188.443
2. Gastos del servicio de seguro (1.060.948) (903.851) - (1.964.799)
a) Prestaciones y gastos incurridos (780.224) (725.883) - (1.506.107)
b) Gastos de adquisicién (285.723) (250.059) - (535.782)
¢) Variacion del pasivo por siniestros incurridos 4.999 72.091 - 77.090
A) RESULTADO ASOCIADO A LOS CONTRATOS DE SEGURO 224.960 254.674 ) 479.634
EMITIDOS
3. Gastos de reaseguro (69.066) (281.006) - (350.072)
4. Ingresos por recuperaciones de reaseguro 43.673 196.149 - 239.822
B) RESULTADO ASOCIADO A LOS CONTRATOS DE REASEGURO
MANTENIDOS (25.393) (84.857) - (110.250)
C) RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGURO (A+B) 199.567 169.817 - 369.384
5. Ingresos por intereses 84.548 26.591 335 111.474
6. Ingresos por dividendos 39.940 15.051 - 54.991
7. Ganancia / (pérdida) neta de instrumentos financieros 73.188 (1.945) - 71.243
3 Bevers'lon / (pérdida) por deterioro de instrumentos (3.703) 169 ) (3.534)
financieros
9. Ganancia / (pérdida) neta por tipo de cambio (513) 5127 - 4.614
10. Otros ingresos / (gastos) financieros 23.548 659 (9.373) 14.834
1L 'IngreS(.)s. / Fgastos) de inmovilizado material e inversiones 3749 (575) (7.330) (4.156)
inmobiliarias
12 Resglt.ado'(%e las entidades valoradas por el método de la 794 5278 296 6.228
participacién
D) RESULTADO NETO DE INVERSIONES 221.481 50.355 (16.142) 255.694
Ingresos / (gastos) fmar'lc.leros de seguros asociados a (161.380) (19.758) . (181.138)
contratos de seguro emitidos
Ingresos / (gastos)_fmanaeros asociados a contratos de 1091 5.668 ) 6.759
reaseguro mantenidos
E) TOTAL INGRESOS O GASTOS FINANCIEROS DE SEGUROS (160.289) (14.090) - (174.379)
F) RESULTADO NETO DE SEGUROS E INVERSIONES (C+D+E) 260.759 206.082 (16.142) 450.699
15. Otros ingresos 6.127 148.801 137.218 292.146
16. Otros gastos (32.816) (96.700) (106.519) (236.035)
G) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 234.070 258.183 14.557 506.810
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Primer semestre 2023 (miles de euros)

. Negocio del .
Negocio Negocio
. . seguro de . Total
tradicional s funerario
crédito
1. Ingresos del servicio de seguro 1.203.884 1.200.672 - 2.404.556
a) Ingresos de contratos medidos bajo método general )
(BBA)y participacién (VFA) 91.703 1.200.672 1.292.375
a.l) Importes relacionados con cambios en el pasivo para la 91546 835.885 ) 927.431
cobertura restante
- Prestaciones y gastos esperados 71.598 652.485 - 724.083
- Cambios en el ajuste de riesgo por riesgo no financiero 5.968 45178 - 51.146
- CSM reconocido por los servicios prestados 13.980 138.222 - 152.202
a.g) Liberacién (Fecuperacmn) de los gastos de adquisicion 157 235.256 ) 235.413
asignados al periodo
a.3) Ajuste de experiencia relacionado con servicios ) 129531 . 129.531
presentes
b) Ingresos de contratos medidos bajo el enfoque
simplificado (PAA) 1.112.181 1.112.181
2. Gastos del servicio de seguro (1.002.828) (842.810) - (1.845.638)
a) Prestaciones y gastos incurridos (765.366) (607.421) - (1.372.787)
b) Gastos de adquisicién (281.393) (235.389) - (516.782)
¢) Variacion del pasivo por siniestros incurridos 43931 - - 43.931
A) RESULTADO ASOCIADO A LOS CONTRATOS DE SEGURO 201056 357.862 i 558.918
EMITIDOS
3. Gastos de reaseguro (68.419) (330.823) - (399.242)
4. Ingresos por recuperaciones de reaseguro 41.594 197.092 - 238.686
B) RESULTADO ASOCIADO A LOS CONTRATOS DE REASEGURO
MANTENIDOS (26.825) (133.731) - (160.556)
C) RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGURO (A+B) 174.231 224.131 - 398.362
5. Ingresos por intereses 65.791 15.093 165 81.049
6. Ingresos por dividendos 36.466 9422 110 45.998
7. Ganancia / (pérdida) neta de instrumentos financieros 72.654 8.438 ) 81.086
3 3ever§10n/ (pérdida) por deterioro de instrumentos 1465 989 ) 2.454
financieros
9. Ganancia / (pérdida) neta por tipo de cambio 78 (3.034) (0))] (2.957)
10. Otros ingresos / (gastos) financieros 16.771 (302) (4.293) 12.176
1 'IngreS(.)s. / Fgastos) de inmovilizado material e inversiones 3614 472 (7.300) (3.214)
inmobiliarias
12 Resglt'ado.(%e las entidades valoradas por el método de la 637 4.065 117 4.819
participacion
D) RESULTADO NETO DE INVERSIONES 197.476 35.143 (11.208) 221.411
3. Ingresos / (gastos) flnal.lc'leros de seguros asociados a (145.797) i i (145.797)
contratos de seguro emitidos
14 Ingresos / (gastos)'flnanaeros asociados a contratos de 929 i i 929
reaseguro mantenidos
E) TOTAL INGRESOS O GASTOS FINANCIEROS DE SEGUROS (144.868) - - (144.868)
F) RESULTADO NETO DE SEGUROS E INVERSIONES (C+D+E) 226.839 259.274 (11.208) 474.905
15. Otros ingresos 4.319 144.314 109.688 258.321
16. Otros gastos (21.826) (89.662) (85.127) (196.615)
G) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 209.332 313.926 13.353 536.611
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4. Dividendos pagados y beneficio por accion

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante

A continuacion, se detallan los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros meses
de 2024 y 2023 y su fecha de pago:

Organo de Gobierno | Fecha del acuerdo | Fecha de pago Tipo dividendo Poracciénen | Total (miles
euros de euros)
Consejode 25/01/2024 07/02/2024 | Dlvidendocon 0,1926 23112
Administracién cargo a reservas
Junta General de 25/04/2024 08/05/2024 | Complementario 0,5400 64.800
Accionistas 2023
Consejode 27/06/2024 10/07/2024 Dividendo con 0,2070 24.840
Administracién cargo a reservas
Total ler Semestre 2024 112.752
Organo de Gobierno | Fecha del acuerdo | Fecha de pago Tipo dividendo Poraccién en | Total (miles
euros de euros)
Consejode 26/01/2023 08/02/2023 | Plvidendocon 0,1792 21,504
Administracién cargo a reservas
Junta General de 27/04/2023 10/05/2023 | Complementario 0,4909 58.908
Accionistas 2022
Consejode 29/06/2023 12/07/2023 Dividendo con 0,1926 23112
Administracién cargo a reservas
Total ler Semestre 2023 103.524

Las distribuciones de dividendos realizadas, detalladas en los cuadros superiores, camplen con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal v en los Estatutos Sociales vigentes de la sociedad dominante.

La decisién de reparto de dividendos adoptada se fundamenta en un andlisis exhaustivo y reflexivo de la
situacién del Grupo, no compromete ni la solvencia futura del Grupo ni la proteccién de los intereses de los
tomadores de seguros y asegurados, y se hace en el contexto de las recomendaciones de los supervisores sobre

esta materia.

4.b) Beneficio por accion

El beneficio bdsico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuible a los accionistas de la sociedad
dominante entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante el ejercicio, excluido el
numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. A continuacién se detalla dicho calculo:

Primer Primer
semestre semestre
2024 2023

Resultado neto atribuible a los accionistas de la sociedad dominante 355.615 370.107
(miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones emitidas (miles de acciones) 120.000 120.000
Menos: Acciones propias ponderadas (miles de acciones) (*) 1.977) 1.977)
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (miles de acciones) 118.023 118.023
Beneficio bdsico por accion (euros) (**) 3,01 3,14

(*) Se refiere a la media de las acciones propias mantenidas en autocartera en los diferentes periodos.

(**) En NIIF 4, el beneficio basico por accién es de 2,92 euros en el primer semestre de 2024 (2,62 euros
en el primer semestre de 2023).
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Dado que no existen opciones sobre acciones, warrants u otros equivalentes que puedan causar un posible efecto
dilutivo, el beneficio bdsico por accién coincide con el beneficio diluido por accién en los diferentes periodos
presentados.

5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la sociedad

dominante y a la Alta Direccion

En la Nota 20.b) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 se detallan las retribuciones y otras prestaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante durante el ejercicio 2023 de las sociedades
dependientes.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2024 se acordé la retribucién para el conjunto de
los Consejeros, en su condicion de tales para el ejercicio 2024, se fijé las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo, el importe maximo anual de la remuneracion para el conjunto de los Consejeros, en su condicién de
tales, para el ejercicio 2024 y se sometié a votacién consultiva de la Junta General el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros en el ejercicio 2023.

A continuacidn, se incluye un resumen de los datos mads significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2024 y 2023:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miles de euros

Primer semestre ejercicio | Primer semestre ejercicio

Miembros del Consejo de Administracion 2024 2023

Concepto retributivo-

Sueldos 305 413
Retribucién variable en efectivo - -
Remuneracion por pertenencia al Consejo 188 210
Sistemas de retribucién basados en acciones - -
Indemnizaciones - -
Sistemas de ahorro a largo plazo 54 52
Otros conceptos 9 41
556 716

Adicionalmente, la retribucién variable diferida no consolidada asciende a 83 miles de euros.

El Consejo de Administraciéon de la sociedad dominante estd formado por 9 consejeros personas fisicas, 6
hombres y 3 mujeres (9 consejeros personas fisicas (6 hombres y 3 mujeres) a 30 de junio de 2023).

Remuneraciones a la Alta Direccion, excluidos los miembros del Consejo de Administracion

Miles de euros
Primer semestre Primer semestre
Alta Direccién ejercicio 2024 ejercicio 2023
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién 1.517 1.381

Adicionalmente, la retribucién variable diferida no consolidada asciende a 555 miles de euros.

En la elaboracion de estos estados financieros semestrales y a los efectos del cuadro anterior, se han considerado
8 personas (6 hombres y 2 mujeres) como personal de Alta Direccién a 30 de junio de 2024 (7 personas (6
hombres v 1 mujer) a 30 de junio de 2023). De las 8 personas anteriores, 5 personas (3 hombres y 2 mujeres)
estdn empleadas en la sociedad dominante.
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A 30 de junio de 2024 y 2023 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la sociedad dominante a los
miembros de su Consejo de Administracién, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de
garantia.

6. Informacion sobre ciertas partidas de los estados financieros semestrales

6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

El desglose de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y subepigrafe del
balance de situacién resumido consolidado a 30 de junio de 2024 es el siguiente (en miles de euros):

Detalle del Valor Neto Contable a 30 de junio de 2024:

Inmuebles Inversiones
de uso inmobiliarias
propio uso terceros

Coste al 30 de junio de 2024 339.359 1.067.500
Amortizacién Acumulada al 30 de junio de 2024 (114.180) (207.708)
Pérdidas por deterioro (4.285) (8.060)
Valor neto contable al 30 de junio de 2024 220.894 851.732
Valor de mercado 374.310 1.269.587
Plusvalias al 30 de junio de 2024 153.416 417.855
El desglose a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente (en miles de euros):
Detalle del Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2023:

Inmuebles Inversiones
de uso inmobiliarias
propio uso terceros

Coste al 31 diciembre de 2023 333.425 940.996
Amortizaciéon Acumulada al 31 diciembre de

2023 (107.364) (201.194)
Pérdidas por deterioro (9.419) (7.935)
Valor neto contable al 31 diciembre de 2023 216.642 731.867
Valor de mercado 372.107 1.141.961
Plusvalias al 31 diciembre de 2023 155.465 410.094

A 30 de junio de 2024, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre estos inmuebles, no estando ninguno de
ellos afecto como garantia de ningun tipo.

Durante el primer semestre de 2024, GCO ha adquirido la sociedad Pefialvento (véase nota 1.b.1), promotora y
propietaria del edificio situado en Méndez Alvaro niimero 31 (Madrid), que albergara las oficinas del Grupo en
Madrid. La adquisicién de las participaciones sociales la ha realizado GCO Activos Inmobiliarios, filial 100%
participada por GCO, dando cumplimiento al contrato de compraventa suscrito con Colonial. Con dicha
adquisicién, el mencionado edificio ha pasado a formar parte de los activos inmobiliarios del Grupo por un
importe de 120.294 miles de euros.

El Grupo no tiene otros compromisos para adquirir nuevos inmuebles.

Durante los seis primeros meses de 2024 se han registrado pérdidas por deterioro de inversiones inmobiliarias
por importe de 247 miles de euros (479 miles de euros en el primer semestre de 2023).

El valor de mercado de los inmuebles de uso propio se ha obtenido de los informes de valoracién efectuados por
expertos independientes. Los métodos de valoracion generalmente utilizados corresponden a la metodologia
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establecida en la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente por la Orden EHA 3011/2007,
de 4 de octubre: el método de comparacion, el método del coste, el método residual abreviado y el método de
actualizacién de rentas, dependiendo de las caracteristicas del activo a valorar.

Estas valoraciones se corresponden con el Nivel 2 y Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable establecida la NIIF
13 Valoracion del valor razonable, en funcién de si dicho valor es determinado en funcién de variables
observables del mercado o en base a estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en
datos de mercado observables, respectivamente.

El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias se ha obtenido conforme los métodos de valoracién
mencionados en el apartado anterior en relacién a los inmuebles de uso propio. Adicionalmente, el valor de
mercado de las inversiones inmobiliarias para las compafiias no aseguradoras se ha obtenido de tasaciones bajo
los estandares RICS, basadas en el método de actualizacion de rentas y métodos de mercado comparables.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2024, el saldo correspondiente al inmovilizado material de uso propio recoge
304.697 miles de euros en concepto de derechos de uso de activos arrendados, mobiliario e instalaciones, equipos
para el proceso de datos y mejoras en edificios propios, entre otros.

6.b) Inmovilizado intangible

El Grupo dispone de un fondo de comercio de consolidacién de 1.180.149 miles de euros al 30 de junio de 2024,
junto con otros activos intangibles por importe de 431.335 miles de euros, en el que se incluyen, principalmente,
los programas informaticos generados internamente, procedentes de Atradius N.V., por importe de 81.547 miles
de euros y los activos intangibles derivados del proceso de asignacion del coste de adquisicién de Grupo Mémora.
Elvalor neto contable de la marca y concesiones administrativas de Grupo Mémora ascienden a 116.997 y 195.296
miles de euros, respectivamente.

6.b.1) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio del balance consolidado, en funcién de las sociedades que lo originaron, es el
siguiente:

Miles de euros

UGE's 30/06/2024 | 31/12/2023
Consolidadas por integracion global:

Atradius N.V. 462.442 462.245
Grupo Mémora (*) 391.958 379.502
Occident 240.486 240.486
Nortehispana 38.396 38.396
Asistea 43.372 43.372
GCO Activos Inmobiliarios 3.255 3.255
Otros 240 240
Total Bruto 1.180.149 1.167.496
Menos: Pérdidas por deterioro - -
Valor neto contable 1.180.149 1.167.496

(*) El incremento en el fondo de comercio de Grupo Mémora se debe principalmente a la
adquisicién de Tanatorio Palencia (véase Nota 1.b.2).

El Grupo evalua de forma continua si existe algun indicio de que el valor del fondo de comercio de consolidacién
pudiera haberse deteriorado, en base a factores internos y externos que supongan una incidencia adversa sobre
el mismo.
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Durante los primeros seis meses del ejercicio 2024 no se han registrado pérdidas por deterioro de valor que
afecten al fondo de comercio de consolidacién. El Grupo ha revisado los fondos de comercio de consolidacién por
indicios de deterioro, concluyendo que no se observa ningun indicio de deterioro en los mismos.

6.c) Inversiones financieras

A continuacidn, se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, sin considerar las participaciones en
entidades valoradas por el método de la participacién (puesta en equivalencia), al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién (en miles de euros):

Activos financieros a Activos
valor razonable con financieros a
cambios en resultados valor Activos
Inversiones clasificadas por categoria de razonable con | financieros Totala
activos financieros y naturaleza cambios en a coste 30/06/2024
Designado | Obligatorio | otroresultado | amortizado
global
Inversiones Financieras: - 1.975.142 9.575.929 664.024 12.215.095
Instrumentos de patrimonio - 674.801 2.013.055 - 2.687.856
- Inversiones financieras en capital - - 2.013.055 - 2.013.055
- Participaciones en fondos de inversion - 674.801 - - 674.801
Valores representativos de deuda - 102.208 7.456.479 - 7.558.687
Depdsitos en entidades de crédito - 223.146 106.395 418.972 748.513
Derivados - - - - -
Inversmnes'por cuentg de tomgdores que i 974987 i 7105 982,092
asumen el riesgo de la inversion
Préstamos - - - 201.038 201.038
Otros activos financieros - - - 13.258 13.258
Depdsitos constituidos reaseguro i i i 23651 23651
aceptado
Partidas a cobrar: - - - 354.276 354.276
C'redltos por operaciones de seguro i i i 64.294 64.294
directo, coaseguro y reaseguro
Otros créditos - - - 289.982 289.982
Total activos financieros - 1.975.142 9.575.929 1.018.300 12.569.371
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Activos financieros a Activos
valor razonable con financieros a
cambios en resultados valor Activos
Inversiones clasificadas por categoria de razonable con | financieros Total a
activos financieros y naturaleza cambios en a coste 31/12/2023
Designado | Obligatorio | otroresultado | amortizado
global
Inversiones Financieras: - 1.737.696 9.175.697 525.930 11.439.323
Instrumentos de patrimonio - 532.493 1.855.423 - 2.387.916
- Inversiones financieras en capital - - 1.855.423 - 1.855.423
- Participaciones en fondos de inversion - 532.493 - - 532.493
Valores representativos de deuda - 115.882 7.215.633 - 7.331.515
Depdsitos en entidades de crédito - 219.606 104.641 287.712 611.959
Derivados - - - - -
Inversmnes'por cuentg de tomgdores que i 869.715 i 5366 872,081
asumen el riesgo de la inversion
Préstamos - - - 199.081 199.081
Otros activos financieros - - - 12.527 12.527
Depdsitos constituidos reaseguro i i i 24 244 24 244
aceptado
Partidas a cobrar: - - - 330.040 330.040
Credltos por operaciones de seguro i i i 45127 45127
directo, coaseguro y reaseguro
Otros créditos - - - 284913 284913
Total activos financieros - 1.737.696 9.175.697 855.970 11.769.363

El Grupo valora sus inversiones financieras a valor razonable, con excepcién de los activos financieros a coste
amortizado, los cuales no difieren significativamente de su valor en libros.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2024 se han reconocido unas pérdidas por deterioro de valor por
importe de 3.534 miles de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y una pérdida de 3.260 miles
de euros en OCI. En el primer semestre del 2023 se reconocié una reversion de pérdidas por deterioro de valor
por importe de 2.454 miles de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y una reversion de 3.667
miles de euros en OCIL.

La mayor parte de las revalorizaciones reconocidas con abono o cargo a reservas y a la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacién a los socios externos,
se ha originado por instrumentos financieros cotizados en mercados organizados (Nivel 1 de valor razonable).
El importe restante se ha originado por instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha calculado con
técnicas de valoracion basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente (Nivel 2 de valor
razonable).
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6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion (entidades asociadas

puestas en equivalencia)

A continuacién se detalla la composicién v el movimiento producido durante los seis primeros meses del
ejercicio 2024 para aquellas participaciones en el capital de sociedades en que el Grupo tiene influencia

significativa:
Miles de euros
. Incrementos Otras L.
Sociedad Saldos Caerrr:lzllos por resultado | variaciones Per«:::las Saldos
31/12/2023 . no distribuido por po! 30/06/2024
perimetro . .. deterioro
del ejercicio valoracion

Asitur Asistencia, S.A. 8.292 - 650 12 - 8.954
Gesiuris Asset Management, S.G.I.I.C., 4.028 i o1 92 i 4141
SA (1)
Inversiones Credere, S.A. - - - - - -
CLAL Credit Insurance Ltd. (2) (5) 19.281 - 803 12) - 20.072
Compafiia de Seguros de Crédito
Continental S.A. (3) (5) 60.186 260 (800) 59.646
Credit Guarantee Insurance
Corporation of Africa Limited (5) 20813 i 315 468 i 21596
Funerarias Gaditanas Asociadas, S.A. 3.657 i (69) ©) i 3583
4) (e
Servicios Funerarios Costa de 1 i i 1 i 2
Barcelona, S.L. (6)
Serfunle, S.A. (6) 2.818 - 115 (37) - 2.896
TOTAL 119.076 - 2.095 271) - 120.900

(1) Gesiuris incluye un fondo de comercio por importe de 1.836 miles de euros.

(2) CLAL incluye un fondo de comercio por importe de 2.127 miles de euros.

(3) CSC Continental incluye un fondo de comercio por importe de 11.366 miles de euros.
(4) Fugasa incluye un fondo de comercio por importe de 2.203 miles de euros.

(5) Participadas a través de la sociedad Atradius N.V.
(6) Participadas a través del Grupo Mémora.

A 30 de junio de 2024, el Grupo ha revisado los fondos de comercio implicitos en las participaciones en el capital
de las entidades asociadas por indicios de deterioro, concluyendo que no se observan indicios de deterioro en los

mismos.

6.e) Activos y pasivos por contratos de seguro y reaseguro

El detalle de los activos y pasivos por contratos de seguro y reaseguro al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre

de 2023, se muestra a continuacion:
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Negocio tradicional
Vida No Vida Negocio
30 de junio de 2024 Contra- del TOTAL
Vida Vida tos Otros Autos Multi- Otros | Sesuro de
Riesgo (*) | Ahorro part. vida riesgos | diversos | Crédito
directa
Activos por contratos de seguro - - - - - - - 127.383 127.383
Activos para la cobertura restante - - - - - - -| (50.489) (50.489)
Activos para la cobertura restante bajo BBA/VFA - - - - - - - | (50.489) (50.489)
Estimacion del valor actual de los FCF - - - - - - - 10.827 10.827
Ajuste de riesgo - - - - - - - 673 673
Margen de servicio contractual - - - - - - - (61.989) (61.989)
Activos para la cobertura restante bajo PAA - - - - - - - - -
Activos por siniestros incurridos - - - - - - - 163.791 163.791
Estimacién del valor actual de los FCF - - - - - - - 171.448 171.448
Ajuste de riesgo - - - - - - - (7.657) (7.657)
Activos por flujos de caja de adquisicion - - - - - - - 14.081 14.081
Activos por contratos de reaseguro mantenidos 2.351 - - - 21.474 | 23.964 43.808 793.007 884.604
Activos para la cobertura restante 2.351 - - - (964) | (6.294) (4.424) 349.852 340.521
Activos para la cobertura restante bajo BBA/VFA 2.031 - - - - - - 349.852 351.883
Estimacioén del valor actual de los FCF 9.984 - - - - - - 278.786 288.770
Ajuste de riesgo - - - - - - - 57.404 57.404
Margen de servicio contractual (7.953) - - - - - - 13.662 5.709
Activos para la cobertura restante bajo PAA 320 - - - (964) | (6.294) (4.424) - (11.362)
Activos por siniestros incurridos - - - - 22.438 | 30.258 48.232 443.155 544.083
Estimacion del valor actual de los FCF - - - - 20214 | 25.691 43.853 409.157 498.915
Ajuste de riesgo - - - - 2.224 4.567 4.379 33.998 45.168
Pasivos por contratos de seguro 205.671 | 5.277.298 | 972.556 | 46.876 790.630 | 506.751 341.634 | 1.895.809 | 10.037.225
Pasivos para la cobertura restante 97.944 | 5.138.295 | 968.571 9.151 256.010 | 265.001 98.910 885.528 7.719.410
Pasivos para la cobertura restante bajo BBA/VFA 56.891 | 5.138.295 | 968.571 - - - - 885.528 7.049.285
Estimacioén del valor actual de los FCF (15.943) | 4.845.066 | 815.596 - - - - 627.623 6.272.342
Ajuste de riesgo 25.667 900911 | 46182 N - - - 55.215 217.975
Margen de servicio contractual 47.167 202.318 | 106.793 - - - - | 202.690 558.968
Pasivos para la cobertura restante bajo PAA 41.053 - - 9.151 256.010 | 265.001 98.910 - 670.125
Pasivos por siniestros incurridos 107.727 139.003 3.985 | 37.725| 534.620 | 241.750 242.724 | 1.010.281 2.317.815
Estimacion del valor actual de los FCF 103.176 139.003 3.985| 26.000 500.267 | 216.362 225.120 928.039 2.141.952
Ajuste de riesgo 4551 - - 11.725 34.353 | 25.388 17.604 82.242 175.863
Pasivos por contratos de reaseguro mantenidos 821 - - 333 617 2.553 1.373 9 5.706
Pasivos para la cobertura restante 3.801 - - 100 8.137 4.981 1914 9 18.942
Pasivos para la cobertura restante bajo BBA/VFA - - - - - - - 9 9
Estimacién del valor actual de los FCF - - - - - - - 9 9
Ajuste de riesgo - - - - - - - - -
Margen de servicio contractual - - - - - - - - -
Pasivos para la cobertura restante bajo PAA 3.801 - - 100 8.137 4.981 1914 - 18.933
Pasivos por siniestros incurridos (2.980) - - 233 (7.520) | (2.428) (541) - (13.236)
Estimacion del valor actual de los FCF (2.980) - - 233 (7.520) | (2.303) (502) . (13.072)
Ajuste de riesgo - - - - - (125) (39) - (164)

(*) Incluye decesos.
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Negocio tradicional
Vida No Vida Negocio
31 de diciembre de 2023 Contra- del TOTAL
Vida Vida tos Otros Autos Multi- Otros | Sesuro de
Riesgo (*) | Ahorro part. vida riesgos | diversos | Crédito
directa
Activos por contratos de seguro - - - - - - - 122.619 122.619
Activos para la cobertura restante - - - - - - -| (48.304) (48.304)
Activos para la cobertura restante bajo BBA/VFA - - - - - - - | (48.304) (48.304)
Estimacién del valor actual de los FCF - - - - - - - 9.671 9.671
Ajuste de riesgo - - - - - - - 1.832 1.832
Margen de servicio contractual - - - - - - -1 (59.807) (59.807)
Activos para la cobertura restante bajo PAA - - - - - - - - -
Activos por siniestros incurridos - - - - - - - 158.092 158.092
Estimacién del valor actual de los FCF - - - - - - - 165.006 165.006
Ajuste de riesgo - - - - - - - (6.914) (6.914)
Activos por flujos de caja de adquisicion - - - - - - - 12.831 12.831
Activos por contratos de reaseguro mantenidos 1.290 - - - 24.346 | 47.953 52.328 654.132 780.049
Activos para la cobertura restante (1.860) - - - (2.979) 799 7.869 275.188 279.017
Activos para la cobertura restante bajo BBA/VFA (28) - - - - - - 275.188 275.160
Estimacién del valor actual de los FCF 3.802 - - - - - - 209.085 212.887
Ajuste de riesgo - - - - - - - 37.952 37.952
Margen de servicio contractual (3.830) - - - - - - 28.151 24.321
Activos para la cobertura restante bajo PAA (1.832) - - - (2.979) 799 7.869 - 3.857
Activos por siniestros incurridos 3.150 - - - 27.325 | 47.154 44.459 378.944 501.032
Estimacion del valor actual de los FCF 3.150 - - - 25.060 | 42.308 39.771 349.252 459.541
Ajuste de riesgo - - - - 2.265 4.846 4.688 29.692 41.491
Pasivos por contratos de seguro 200.563 | 5.437.803 | 870.982 | 42.759 771.836 | 472.961 319.779 | 1.722.831 9.839.514
Pasivos para la cobertura restante 89.316 | 5.300.063 | 867.059 4.902 230.649 | 232.270 86.839 811.668 7.622.766
Pasivos para la cobertura restante bajo BBA/VFA 72.506 | 5.300.165 | 867.059 - - - - 811.668 7.051.398
Estimacién del valor actual de los FCF (5.576) | 5.007.700 | 736.038 - - - - 625.129 6.363.291
Ajuste de riesgo 23472 99.432 | 48.287 - - - - 28.209 199.400
Margen de servicio contractual 54.610 193.033 | 82.734 - - - - 158.330 488.707
Pasivos para la cobertura restante bajo PAA 16.810 (102) - 4902 | 230.649 | 232.270 86.839 - 571.368
Pasivos por siniestros incurridos 111.247 137.740 3.923 | 37.857 541.187 | 240.691 | 232.940 911.163 2.216.748
Estimacion del valor actual de los FCF 106.696 137.740 3923 | 26.132 507.575 | 218.927 213.897 | 835.034 2.049.924
Ajuste de riesgo 4.551 - - 11.725 33.612 21764 19.043 76.129 166.824
Pasivos por contratos de reaseguro mantenidos - - - 603 - - - 152 755
Pasivos para la cobertura restante - - - 173 - - - 166 339
Pasivos para la cobertura restante bajo BBA/VFA - - - - - - - 166 166
Estimacién del valor actual de los FCF - - - - - - - 1.607 1.607
Ajuste de riesgo - - - - - - - (29) (29)
Margen de servicio contractual - - - - - - - (1.412) (1.412)
Pasivos para la cobertura restante bajo PAA - - - 173 - - - - 173
Pasivos por siniestros incurridos - - - 430 - - - 14) 416
Estimacion del valor actual de los FCF - - - 430 - - - (13) 417
Ajuste de riesgo - - - - - - - @ m

(*) Incluye decesos.
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A continuacion, se recogen las curvas de descuento utilizadas al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre del

2023:
30/06/2024 31/12/2023
1 10 20 30 1 5 10 20 30
Moneda L . . . . . . . o ~
afo afios aifos afos afios afo afos afios afios afos
Negocio
. . EUR 359% | 293%| 289%| 282%| 2,83%| 3,56%| 252%| 259%| 260%| 2,70%

tradicional

EUR 329% | 2,85%| 2,76%| 2,69%| 2,74% 319% | 2,79% | 2,86%| 2,83%| 2,.89%
Negocio de
seguro de GBP 470% | 4,06% | 4,00%| 4,07%| 3,99%| 4,74%| 4,06%| 3,99%| 4,03%| 3,89%
crédito (*)

UsD 475% | 419% | 410%| 4,04%| 3,77%| 4,50%| 3,97%| 3,99%| 3,99%| 3,72%

(*) Para el negocio de crédito se ha utilizado la curva de descuento con un mes de decalaje.

6.e.1) Importes determinados en la transicion

Para los contratos no medidos bajo el enfoque simplificado, se muestra a continuacion detalle de los ingresos de
seguro (gastos de reaseguro en el caso de los contratos de reaseguro mantenidos) y el movimiento del CSM
desglosado por enfoque de transicién al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Negocio al inicio de la transicién (1 de enero de 2022) Negocio después del 1 de enero de 2022
Enfoque Enfoque
Enfoque Valor Razonable Retroactivo | Retroactivo Negocio tradicional N .
30/06/2024 Modificado Completo gocl et eg:lclo Total
Negocio tradicional . .
Contratos Negocio del | Negocio del Contratos seguro de
Vida Vida part seguro de seguro de Vida Vida part crédito
. . . ‘15 ‘o . . .
Riesgo (*) | Ahorro directa crédito crédito Riesgo (*) | Ahorro directa
Ingresos de contratos medidos
bajo BBA y VFA del primer 21.443 53.073 6.318 38.014 23.753 1.189 8.368 7.074 | 1.096.758 | 1.255.990
semestre del ejercicio 2024
CSM al 1de enero de 2024 54.223 147.870 69.587 47.665 22.234 387 45.163 13.147 148.238 548.514
Cambios relacionados con los (2476) | (10.379)|  (2.900) (13.673) (7.821) (21| (1105 (384) | (88.414) | (127.273)
servicios actuales
CSM reconocido por los
servicios prestados (2.476) (10.379) (2.900) (13.673) (7.821) @121 (1.105) (384) (88.414) | (127.273)
Cambios relacionados con los (3.916) 6393 | (35.558) 5.840 1.735 (991) 11612 4480 | 145694 | 135.289
servicios futuros
Contratos inicialmente - - - - - 685 8592 419 | 138726| 152122
reconocidos en el afio
Cambios en las
estimaciones que ajustan el (2.490) 1.558 (35.558) 5.783 (1.157) (806) 3.490 290 (12.966) (41.856)
CSM
Cambios en estimaciones
que resultan en pérdidas y (1426) 4.835 - 57 2.892 (870) (470) 71|  19934| 25023
reversiones de pérdidas en
contratos onerosos
Cambios relacionados con los ) i i ) i ) ) ) i )
servicios pasados
Ajustes al pasivo por . ) ) ) ) ) ) ) ) )
cobertura restante
Ingresos / Gastos financieros
por contratos de seguro 22 2.034| 48334 75 (40) 39 730 10.087 3146 |  64.427
reconocidos en la cuenta de
resultados
Cambios en el perimetro - - - - - - - - - -
CSM al 30 de junio de 2024 47.853 145.918 79.463 39.907 16.108 (686) 56.400 27.330 208.664 620.957

(*) Incluye decesos.
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Negocio al inicio de la transicién (1 de enero de 2022)

Negocio después del 1 de enero de 2022

Enfoque Enfoque
Enfoque Valor Razonable Retroactivo | Retroactivo Negocio tradicional N .
31/12/2023 Modificado Completo gocl et eg:lclo Total
Negocio tradicional . .
Contratos Negocio del | Negocio del Contratos seguro de
Vida Vida part seguro de seguro de Vida Vida part crédito
. . . s ‘o . . .
Riesgo (*) | Ahorro directa crédito crédito Riesgo (*) | Ahorro directa
Ingresos de contratos medidos
bajo BBA y VFA del ejercicio 37.033 110.056 11.884 90.805 289.117 1.297 17.003 9.395 | 1.920.473 | 2.487.063
2023
CSM al 1 de enero de 2023 48.379 173.110 85.733 78.173 39.719 147 5.777 8.374 111.062 550.474
Cambios relacionados con los @.251)| (20322)| (4.874) (48.513) (21.768) 1%6)|  (1.032) (285) | (141.359) | (242.600)
servicios actuales
CSM reconocido por los
servicios prestados (4.251) (20.322) (4.874) (48.513) (21.768) (196) (1.032) (285) | (141.359) | (242.600)
Cambios relacionados con los 10.183 (8.536) (81.247) 17.562 4.329 365 39.630 (7.361) | 169.766 144.691
servicios futuros
Contratos nicialmente - - - 83) 426 2120| 23963 3035 | 374659 | 404120
reconocidos en el afio
Cambios en las
estimaciones que ajustan el 10.056 (13.625) (81.247) 6.078 2.680 (3.001) 13.652 (10.298) | (202.366) | (278.071)
CSM
Cambios en estimaciones
que resultan en pérdidas y
reversiones de pérdidas en 127| 5089 - 11567 1223 1246 2,015 ©8)| (527 18642
contratos onerosos
Cambios relacionados con los ) i i ) i ) ) ) i )
servicios pasados
Ajustes al pasivo por . ) ) ) ) ) ) ) ) )
cobertura restante
Ingresos / Gastos financieros
por cont.ratos de seguro (88) 3.618 69.975 443 (207) 71 788 12.419 7.951 94.970
reconocidos en la cuenta de
resultados
Cambios en el perimetro - - - - 161 - - - 818 979
CSM al 31 de diciembre de 2023 54.223 147.870 69.587 47.665 22.234 387 45.163 13.147 148.238 548.514

(*) Incluye decesos.
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Seguidamente, se recoge la misma informacién para los contratos de reaseguro mantenidos al 30 de junio de
2024 vy 31 de diciembre del 2023. En este caso, Unicamente para el negocio del seguro de crédito, dado que
presenta los importes mads significativos del reaseguro mantenido del Grupo:

Negocio al inicio de la transicién (1 de Negocio después
enero de 2022) del 1de enero de
2022
Enfoque Enfoque
30/06/2024 Retroactivo Retroactivo Total
Modificado Completo Negocio del
seguro de crédito
Negocio del Negocio del
seguro de crédito | seguro de crédito
Gastos de reaseguro de contratos medidos bajo BBA y VFA del
primer semestre del ejercicio 2024 (9.528) (5.861) (265.617) (281.006)
CSM al 1de enero de 2024 (*) 35.168 7.945 60.319 103.432
Cambios relacionados con los servicios actuales (6.283) (6.039) (5.841) (18.163)
CSM reconocido por los servicios prestados (6.283) (6.039) (5.841) (18.163)
Cambios relacionados con los servicios futuros 8.595 1.546 25.959 36.100
Contratos inicialmente reconocidos en el afio - - 59.484 59.484
Cambios en las estimaciones que ajustan el CSM 8.595 1.546 (33.525) (23.384)
Ingresos / Gastos financieros por contratos de reaseguro
. - 1 33 34
reconocidos en la cuenta de resultados
Cambios en el perimetro - - - -
CSM al 30 de junio de 2024 (*) 37.480 3.453 80.470 121.403
(*) E1 CSM de los contratos de reaseguro mantenidos incluye el componente de recuperacién de pérdida.
. A o Negocio después
Negocio al inicio de la transicién (1 de
enero de 2022) del 1de enero de
2022
Enfoque Enfoque
31/12/2023 Retroactivo Retroactivo Total
Modificado Completo Negocio del
seguro de crédito
Negocio del Negocio del
seguro de crédito | seguro de crédito
G.ast?s.de reaseguro de contratos medidos bajo BBA y VFA del (47.073) (33.152) (441.806) (522.031)
ejercicio 2023
CSM al 1de enero de 2023 (*) 68.529 3.936 62.994 135.459
Cambios relacionados con los servicios actuales (21.199) (2.976) (27.601) (51.776)
CSM reconocido por los servicios prestados (21.199) (2.976) (27.601) (51.776)
Cambios relacionados con los servicios futuros (12.162) 6.985 23.018 17.841
Contratos inicialmente reconocidos en el afio 39 152 169.464 169.655
Cambios en las estimaciones que ajustan el CSM (12.201) 6.833 (146.446) (151.814)
Ingresos / Gastos financieros por contratos de reaseguro
. - - 1.574 1.574
reconocidos en la cuenta de resultados
Cambios en el perimetro - - 334 334
CSM al 31 de diciembre de 2023 (*) 35.168 7.945 60.319 103.432

(*) E1 CSM de los contratos de reaseguro mantenidos incluye el componente de recuperacién de pérdida.
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Atradius registra en las estimaciones de los flujos de caja futuros la mayor incertidumbre observada en el
entorno de riesgo para los meses mas recientes. Este es el motivo por el que el negocio del seguro de crédito
muestra contratos inicialmente onerosos. A cierre del primer semestre del ejercicio 2024, el negocio del seguro
de crédito ha generado contratos onerosos, que si estos riesgos no se materializan, estos contratos de seguro
pasan a ser rentables.

6.f) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen las emisiones subordinadas realizadas por Atradius Finance B.V. y Atradius
Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros, filiales de Atradius N.V.

Con fecha 23 de septiembre de 2014, Atradius Finance B.V. emitié bonos subordinados por un importe nominal
agregado de 250.000 miles de euros con vencimiento a 30 afios, pudiendo ser objeto de recompra a partir del
décimo afio, con caracter trimestral. Los bonos estdn garantizados de forma irrevocable, incondicional y
subordinada por Atradius N.V., empresa del Grupo. Durante los 10 primeros afos, los bonos tienen un tipo de
interés fijo nominal anual del 5,250% pagadero por anualidades vencidas, y a partir de esa fecha tendrdn un tipo
de interés variable nominal del Euribor- 3 meses mas 5,031%, pagadero por trimestres vencidos. Los bonos
cotizan en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

El nominal de esta deuda subordinada computable a efectos de Grupo a 31 de diciembre de 2023 ascendia a
154.524 miles de euros, una vez detraidos los 95.476 miles de euros que fueron suscritos por Occident desde la
fecha de emisién y que fueron eliminados en el proceso de consolidacién.

Con fecha 8 de abril de 2024, GCO anuncié el lanzamiento de una invitacién de recompra a los tenedores de esta
obligacién subordinada, aceptando la recompra en efectivo de las obligaciones subordinadas validamente
ofrecidas bajo esta oferta, que han sido debidamente amortizadas. Tras esta operacidn, el importe nominal en
circulacién de estas obligaciones subordinadas computable a efectos de Grupo es de 7.885 miles de euros.

Asimismo, con fecha 17 de abril de 2024, Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros, ha emitido
obligaciones subordinadas por un importe nominal de 300.000 miles de euros con vencimiento a 10 afios y tipo
de interés fijo nominal anual del 5,000% pagadero por anualidades vencidas. Los bonos cotizan en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo.

Desde la fecha de emisién, Occident ha suscrito un total de 49.600 miles de euros de valor nominal de dicha
deuda subordinada. Estas operaciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

A 30 de junio de 2024, el Grupo estima el valor razonable del 100% de los bonos subordinados en 312.630 miles
de euros (254.406 miles de euros a 31 de diciembre de 2023), basado en cotizaciones vinculantes de expertos
independientes, que se corresponde con el Nivel 2 en la jerarquia de valor razonable establecida en la NIIF 13
Valoracion del valor razonable. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2024, se han abonado intereses de
bonos subordinados por importe de 9.352 miles de euros.

6.g) Provisiones para riesgos y gastos

Al margen de lo indicado en la Nota 6.i) y de los riesgos propios del negocio asegurador que se encuentran
debidamente valorados y recogidos, en su caso, en las provisiones para prestaciones, el Grupo no tiene
reclamaciones, juicios o litigios de caracter significativo, que individualmente impliquen dafios o puedan afectar
a los estados financieros semestrales, asi como tampoco pasivos contingentes que puedan involucrar al Grupo
en litigios o suponer la imposicién de sanciones o penalidades, con efecto significativo, en el patrimonio del
mismo (véase Nota 2.d).

Con el objetivo de lograr una mejor adecuacién organizativa tras la unificacion societaria del negocio tradicional
del Grupo llevada a cabo a fines del ejercicio 2023, ya se ha iniciado la ejecucién del plan de salidas incentivadas
voluntarias acordado con las Secciones Sindicales que ostentan la mayoria de la representacién unitaria,
habiéndose producido 210 extinciones de contratos en el primer semestre de 2024 (89 extinciones en el ejercicio
2023), v con la previsién de alcanzar el objetivo empresarial a final del ejercicio 2024, con el limite méximo de
488 extinciones entre los dos ejercicios.
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Las extinciones de contratos se producen en el marco de la fusion de Occident, materializandose estas salidas
durante los ejercicios 2023 y 2024. El importe estimado y provisionado por este concepto a 30 de junio de 2024
asciende a 87 millones de euros (113 millones de euros a 31 de diciembre de 2023), importe que podria verse
alterado por las ratios de adhesién al plan por parte de los empleados y sus condiciones individuales de
retribucién y edad.

En relacién con el acta de inspeccién levantada el pasado 13 de septiembre de 2023 por parte de la DGSFP a la
aseguradora “Occident GCO, S.A.U de Seguros y Reaseguros” del Grupo (anteriormente Seguros Catalana
Occidente, S.A.U. de Seguros y Reaseguros), y tras el andlisis e interpretacion de la resolucién de dicha inspeccién,
dicha sociedad interpuso un recurso de alzada en fecha 15 de febrero de 2024 respecto a algunos de los puntos
de dicha resolucién.

Las posibles y diferentes interpretaciones de los puntos indicados en la resolucién de la DGSFP vy la resolucién
del mismo podrian derivar finalmente en obligaciones econémicas para dicha aseguradora del Grupo, por lo que
se decidié constituir una provisién de riesgos y otras contingencias legales de 14 millones de euros de euros al
cierre del ejercicio 2023.

6.h) Patrimonio neto
6.h.1) Capital

El capital escriturado de la sociedad dominante al 30 de junio de 2024 asciende a 36.000 miles de euros,
totalmente suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una
de ellas, representadas en anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales derechos v la sociedad
dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacion igual o superior al 10% del capital social al 30 de junio
de 2024 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Inoc, S.A. 36,94%
La Prevision 96, S.A. 25,09%

El porcentaje de participacién de los anteriores accionistas no ha experimentado variacién alguna respecto al
porcentaje a 31 de diciembre de 2023. La sociedad Inoc, S.A., que posee el 72,25% de La Prevision 96, S.A., ostenta
directa e indirectamente el 55,06% de la sociedad dominante y pertenece a un grupo cuya cabecera es CO
Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

6.h.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterios contables

En el estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, adjunto en los presentes estados
financieros semestrales, han quedado detallados los saldos de las reservas por ganancias acumuladas al inicio
del ejercicio 2023 y al 30 de junio de 2024, asi como los movimientos producidos durante los periodos y las
conciliaciones entre los importes para cada clase de patrimonio aportado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimiento habido en los mismos.

6.1) Situacion fiscal

El cdlculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del ejercicio 2024 se basa en la mejor
estimacion del tipo impositivo medio efectivo que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio
2024. Por ello, los importes calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo intermedio pueden
ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien.

78



En general, las entidades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios que
determine la normativa fiscal aplicable en relacion con los principales impuestos que les sean de aplicacién sin
perjuicio de lo cual es preciso destacar lo siguiente:

@)

(ii)

El 2 de enero de 2019, Plus Ultra y Grupo Catalana Occidente recibieron comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion de cardcter parcial. En concreto, la inspeccién tenia por
objeto la comprobacién del fondo de comercio financiero fiscalmente deducible en sede del Impuesto
sobre Sociedades de Plus Ultra (ejercicios 2014 y 2015) y del Impuesto sobre Sociedades individual de
ésta (ejercicios 2016 y 2017). Por lo tanto, se interrumpid el periodo de prescripcién de los ejercicios
2014 y 2015 Impuesto de Sociedades de Plus Ultra.

En este sentido, en el pasado, la Administracién Tributaria ya inspeccioné este mismo concepto v, a
fecha de inicio del ejercicio 2019, Plus Ultra tenia abiertos diversos procedimientos contencioso-
administrativos contra las actas de inspeccién: (i) en relacién con el fondo de comercio deducido en los
ejercicios 2005 a 2010, la Sociedad habia interpuesto ante la Audiencia Nacional (en adelante, “AN")
recurso contencioso-administrativo contra la resolucién del Tribunal Econdémico Administrativo
Central (en adelante, “TEAC”) de 13 de enero de 2016, ascendiendo el importe reclamado a 4.021 miles
de euros; vy (ii) en relacion con el fondo de comercio deducido en los ejercicios 2011 a 2013, la Sociedad
estd pendiente de que el TEAC resuelva, ascendiendo el importe reclamado a 2.022 miles de euros.

El 19 de diciembre de 2019, 1a AN dicté sentencia, cuyo contenido fue conocido por Plus Ultra en fecha
27 de enero de 2020. En dicha sentencia, la AN estimd las pretensiones de la Sociedad, confirmando que
elimporte total del fondo de comercio contable es fiscalmente deducible a efectos de determinar la base
imponible del IS correspondiente a los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010. En fecha 2 de junio de 2020,
la AN declaré firme la sentencia anterior y se notificé a la Administracién para su ejecucién y
cumplimiento.

Como consecuencia de todo lo anterior, el Grupo tenia contabilizada una provisién por importe de 11.419
miles de euros en el epigrafe de “Pasivos fiscales” del balance consolidado, correspondiente al riesgo
asociado a esta contingencia desde el afilo 2007 hasta la actualidad. Durante el primer semestre de 2020,
el Grupo reconocié como ingreso, dentro del epigrafe “Otros ingresos no técnicos” de la cuenta de
resultados del periodo, el mencionado importe, dando de baja dicha provisién.

El 23 de mayo de 2022, 1a AN dicté sentencia, cuyo contenido fue conocido por Plus Ultra en fecha 27 de
mayo de 2022. En dicha sentencia, la AN estim0 las pretensiones de la Sociedad, confirmando que el
fondo de comercio es fiscalmente deducible a efectos de determinar la base imponible del IS
correspondiente a los ejercicios 2011, 2012 y 2013.

El 5 de julio de 2018, Atradius Crédito y Caucién, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante “ACyC”)
recibié comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacién e investigacién de caracter parcial. En
concreto, la inspeccién tenia por objeto la comprobacién de la deduccién I+D+IT ejercicios 2013 y 2014.
Por lo tanto, se interrumpio el periodo de prescripcién de los ejercicios 2013 y 2014 del Impuesto de
Sociedades de ACyC.

En fecha 30 de septiembre de 2020, la Agencia Tributaria notificé a ACyC Acuerdo de Liquidacién
emitido, practicado liquidacién por un total de 1.789 miles de euros por razén de discrepancias en
cuanto a la cuantificacién de la deduccién por desarrollo de actividades de innovacién y desarrollo
aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

Dicha liquidacién fue pagada y fue objeto de Reclamacién Econémico-Administrativa, presentada en
plazo y forma. Adicionalmente, la Agencia Tributaria incoé a ACyC expediente sancionador por un total
de 734 miles de euros.

El 19 de mayo de 2021, ACyC presentd escrito de interposicion de reclamaciéon econdémico-
administrativo frente a la sancién impuesta por la Agencia Tributaria, habiendo presentado las
correspondientes alegaciones en fecha 25 de noviembre de 2021. El TEAC ha estimado parcialmente las
pretensiones de ACyC, anulando la sancién si bien ha confirmado la regularizacién.
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(iii) E120 de noviembre de 2020, la Inspeccién comunicé a Grupo Catalana Occidente, S.A., en su condicién
de entidad dominante del grupo de consolidacién fiscal, el inicio de actuaciones inspectoras de caracter
parcial y limitado a la comprobacién de la deduccién por doble imposicién internacional aplicada en los
afios 2016, 2017 y 2018 por Seguros Catalana Occidente. Si bien dicha inspeccién se dio por cerrada el
18 de febrero de 2022, se interrumpié nuevamente el periodo de prescripcién de los citados ejercicios
del grupo consolidado.

(iv) En octubre de 2021, 1a Agencia Tributaria notificé a Atradius Collections S.L. inicio de un procedimiento
de comprobacién limitada del Impuesto sobre el Valor Afiadido del ejercicio 2020. En consecuencia, se
interrumpié el periodo de prescripcién del Impuesto sobre el Valor Afiadido del citado ejercicio de
Atradius Collections S.L.

(v) El 10 de julio de 2023, diversas entidades del Grupo recibieron inicio de actuaciones inspectoras de
alcance general:

- Grupo Catalana Occidente, S.A., en su condicién de entidad dominante del grupo de consolidacién
fiscal 173/01, para la comprobacién del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2016 a 2019.

- Grupo Catalana Occidente, S.A., en su condicién de entidad dominante del grupo de IVA002/14, para
la comprobacion del IVA de los meses de junio a diciembre de 2019.

- Grupo Catalana Occidente, S.A., en su condicion de entidad dominante del grupo de IVA002/14, para
la comprobacién de las retenciones de ingresos a cuenta del capital inmobiliario, de la imposicién
de no residentes, del capital mobiliario, de rendimientos del trabajo, de rendimientos profesionales
y de rendimientos de actividades econdmicas, correspondientes todas ellas a los ultimos tres
trimestres del ejercicio 2019.

- ACyC, Nortehispana, Occident y Plus Ultra, para la comprobacién del Impuesto sobre Primas de
Seguros y las retenciones de ingresos a cuenta del capital inmobiliario, de la imposicién de no
residentes, del capital mobiliario, de rendimientos del trabajo, de rendimientos profesionales y de
rendimientos de actividades econdémicas, correspondientes todas ellas los meses de junio a
diciembre del ejercicio 2019.

(vi) Los dias 3 v 21 de junio de 2024, Occident, en su condicién de entidad sucesora de Aseq Vida y
Accidentes, S.A., Seguros y Reaseguros, y GCO Activos Inmobiliarios recibieron inicio de actuaciones
inspectoras, encuadrandose lainspeccion de estas entidades en el marco de la inspeccién anteriormente
mencionada.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, que establece el derecho a favor de la Administracién para iniciar el procedimiento de comprobacién
de: (i) las bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacién o de deducciones aplicadas o pendientes
de aplicacién, prescribird a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
reglamentario establecido para presentar la declaracién o autoliquidacién correspondiente al ejercicio o periodo
impositivo en que se generd el derecho a compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones; v (ii)
investigar los hechos, actos, elementos, actividades, explotaciones, negocios, valores y demas circunstancias
determinantes de la obligacién tributaria para verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.

Por otra parte, como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable para
los ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse obligaciones fiscales de caracter contingente, que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los Administradores de la sociedad dominante opinan que
la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto significativo sobre los estados
financieros semestrales (véase Nota 11.f de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023).

Pilar Dos
El 4 de junio de 2024, el Consejo de Ministros ha aprobado en segunda vuelta el Anteproyecto de Ley para

transponer la Directiva europea (UE) 2022/2523 del Consejo, de 15 de diciembre de 2022, relativa a la garantia
de un nivel minimo global de imposicién del 15% para los grupos de empresas multinacionales y los grupos
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nacionales de gran magnitud en la Unién, en concordancia con las normas emanadas de la OCDE respecto del
Marco Inclusivo para la incorporacién del Pilar Dos, que ha sido remitido a las Cortes Generales para su
tramitacion y posterior aprobacion.

Por tanto, en Espaila, el proceso de transposicién de la Directiva en la legislacién esparfiola atin estd en curso. A
este respecto, el 14 de junio de 2024, se publicé el proyecto de Ley. La entrada en vigor de la norma, una vez sea
aprobada, sera el 1 de enero de 2024.

A la fecha de formulacién de estos estados financieros semestrales, se ha realizado un analisis del perimetro de
entidades del Grupo bajo Pilar Dos. Sobre la base de este analisis, se ha definido como la entidad matriz ultima
del Grupo (“UPE”, por sus siglas en inglés) a su accionista mayoritario, CO Sociedad de Gestién y Participacion,
S.A. (en adelante, “COGESPAR”).

En el Grupo, a su vez, se han identificado varias entidades parcialmente participadas (“POPES”, por sus siglas en
inglés), al ostentar COGESPAR un porcentaje de participacién, directa o indirectamente, inferior al 80%. Las
POPEs estarian obligadas a satisfacer el impuesto complementario en proporcién a su participacién en las
entidades constitutivas del Grupo. En base a la redacciéon actual del Anteproyecto de Ley, COGESPAR podria
exigirle a Grupo, en su condicién de POPE contribuyente, el importe de las obligaciones tributarias satisfechas,
por la UPE en su condicién de sustituto del contribuyente.

Por otra parte, también se ha identificado en el Grupo la existencia de entidades constitutivas de propiedad
minoritaria (“MOCEs”, por sus siglas en inglés), por estar participadas en menos de un 30% por COGESPAR.
Asimismo, aquellas MOCEs que a su vez participan sobre otras MOCEs son consideradas como una entidad
matriz de propiedad minoritaria (“MOPE", por sus siglas en inglés). En el caso del Grupo, la MOPE identificada es
Grupo Compaiiia Espariola de Crédito y Caucién, S.L.. A efectos del cdlculo de Pilar Dos, el resultado de la MOPE
junto con el de sus MOCESs, no se agregan con el resto de las entidades constitutivas de la jurisdiccién, sino que
se tratan como un grupo independiente.

A la fecha de formulacién de estos estados financieros semestrales, la norma de Pilar Dos aun no ha sido
traspuesta a la legislacién espaiiola, si bien se espera que se haga efectiva al cierre del ejercicio 2024 con efecto
retroactivo 1 de enero de 2024. No obstante, a 1a fecha existe un cierto numero de jurisdicciones en las que opera
el Grupo en las que la norma de Pilar Dos se encuentra en vigor, entre ellas Paises Bajos e Irlanda. En base al
analisis realizado del Puerto Seguro Transitorio, se desprende que el tipo impositivo efectivo en la mayoria de
las jurisdicciones en las que opera el Grupo supera el 15%, con la excepcién de un numero reducido de paises,
como por ejemplo Irlanda.

En linea con lo indicado en las cuentas anuales consolidadas del pasado cierre del ejercicio 2023, el Grupo no
anticipa impactos econémicos sustanciales como consecuencia de la entrada en vigor de Pilar Dos en el resto de
jurisdicciones en las que opera el Grupo, sin perjuicio del notable incremento de la carga administrativa que
implica la aplicacién de la nueva normativa.

6.j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes y asociadas, el
“personal clave” de la Direccién del Grupo (miembros de su Consejo de Administracion y los Directores Generales,
junto a sus familiares cercanos), asi como los accionistas que puedan ejercer, directa o indirectamente, el control
del Grupo. En el primer semestre del 2024 no se han producido nuevas transacciones con partes vinculadas.

Operaciones entre empresas del Grupo consolidado
Durante el primer semestre del ejercicio 2024 no se han realizado operaciones relevantes entre empresas del
Grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracién de los estados financieros semestrales y no formen

parte del trafico habitual del Grupo.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacion.
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6.K) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante del balance consolidado a 30 de junio de 2024 vy a 31 de diciembre de 2023, de acuerdo con los
requisitos de presentacién establecidos en la NIC 32, se corresponde con las acciones de Grupo Catalana
Occidente, S.A. propiedad de la sociedad dependiente consolidada Sociedad Gestiéon Catalana Occidente, S.A.
Estas acciones se reflejan a su coste de adquisicion.

La totalidad de las acciones del Grupo propiedad de la sociedad dependiente Sociedad Gestién Catalana
Occidente, S.A. a 30 de junio de 2024 representan el 1,65% del capital emitido a dicha fecha (1,65% a 31 de
diciembre de 2023). Estas acciones se encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la
liquidez. No existen mds acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. en poder de otras sociedades del Grupo o de
un tercero que obre por cuenta de ellas. Adicionalmente, a 30 de junio de 2024 ni la sociedad dominante ni las
sociedades dependientes disponen de compromisos basados en el pago mediante acciones de la sociedad
dominante.

La evolucién de los movimientos de compras y ventas realizados durante el primer semestre del ejercicio 2024
y el periodo comparativo anterior ha sido la siguiente:

Miles de euros
Coste de . Niumero de Acciones
A Valor Nominal
adquisicion
Saldo al 1 de enero de 2023 22.787 593 1.977.283
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 30 de junio de 2023 22.787 593 1.977.283
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 1 de enero de 2024 22.787 593 1.977.283
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 30 de junio de 2024 22.787 593 1.977.283

7. Otrainformacion

El nimero de empleados medio a tiempo completo (0 su equivalente) de la sociedad dominante y de las
sociedades dependientes a 30 de junio de 2024 y 2023, distribuido por sexos, es el siguiente:

Niimero de personas
30/06/2024 30/06/2023
Hombres 4.690 4.644
Mujeres 4127 3.920
Total 8.817 8.564

8. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo semestral y hasta la fecha de formulacion de estos estados financieros
resumidos consolidados no se han producido otros hechos que los afecten de forma significativa y que no estén
va explicados en el resto de notas de los mismos.
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